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1) Zakladni tdaje o fondu, podfondu a uéetnim obdobi

Nazev fondu; Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.

iGo: 06409768

Sidlo: Kodanska 558/25, Vrsovice, 101 00 Praha 10

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investor(i dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
v pravni formé akciové spoleénosti s proménnym zakladnim
kapitalem

Podfond: éeskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledavkovy podfond

Obhospodarovatel: ~ AVANT investiéni spoleénost, a.s.

ICO: 275 90 241

Sidlo: Rohanské nabiezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Poznamka: Obhospodarovatel je opravnén pfesahnout rozhodny limit.

Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve
smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Ugetni obdobi fondu:  24. 9. 2017 — 31. 12. 2017
Ugetni obdobi podfondu: 3. 10. 2017 — 31. 12. 2017

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu
a podfondu (§436 odst. 2 ZOK)

Dne 14. 6. 2017 zapsala CNB Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. do seznamu investiénich
fondu s pravni osobnosti a dne 24.9.2017 byla spole¢nost zapsana do obchodniho
rejstriku.

K datu 3. fijna 2017 byl do seznamu investi¢nich fondu s pravni osobnosti vedeného podle §
597 pism. a) ZISIF zapsan k vy$e uvedenému investi¢nimu fondu s proménnym zakladnim
kapitadlem Udaj o podfondu s nazvem Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledavkovy
podfond.

V prabéhu uéetniho obdobi spoleénost realizovala ¢innosti nutné k zahajeni naplfiovani
investi¢ni strategie a nasledné spole¢nost zacala vykonavat béznou &innost v souladu se
svym statutem.

3) Udaje o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a
jsou vyznamné pro naplnéni tucelu vyrocni zpravy (§ 21 odst. 2
pism. a) ZoU)

V prvnim &tvrtleti roku 2018 doslo k uzavieni Smlouvy o Uvéru se spoleénosti Inkasni kapltal...‘__
sr.o. suvérovym ramcem ve vy$i 323 mil. K& kodkupu obchodniho podijli”v této’” 7
spolec¢nosti za cenu 10 tis. K& a také k postoupeni pohledavek do majetku Pohledavkoveho
podfondu ve vysi 326 tis. K¢. / fr

iy
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4) Informace o pfedpokladaném vyvoji fondu a podfondu
(§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Aktivity fondu se v roce 2018 zaméfi predevéim na naplnéni riistové strategie
Pohledavkového podfondu.

5) Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu
a podfondu v G€etnim obdobi (§234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykondval v priubéhu Géetniho obdobi ve vztahu k fondu a podfondu
standardni Cinnost dle statutu fondu, resp. statutu podfondu.

6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu a statutu
podfondu, ke kterym doslo v priibéhu tcetniho obdobi (§234
odst. 2 pism. a) ZISIF)

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zmé&nam statutu fondu ani podfondu.
7) Udaje o odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech vyplacené
obhospodarovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 58.290,00 CZK
Pohybliva slozka odmén: 0 CZK
Pocet piijemcu: 44

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 CZK

b) Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech vyplacenych
obhospodarovatelem fondu osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
fondu celkem.

Odmény vedoucich osob: 5.299,00 CZK
Pocet prijemcl: 4
Odmény ostatnich zaméstnancii: 52.991,00 CZK
Pocet prijemci: 40

8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF
(§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodafovateli nesplfiuje definici § 34 odst. 1 Zakona zadna
pravnicka osoba.
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9) Identifika¢ni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku
(portfolio manazera) podfondu v Giéetnim obdobi a informace
o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (Pfiloha &. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: JUDr. Petr Kratky

Dalsi identifikaéni Gdaje: Datum narozeni 4. 1. 1975, bytem Svabinského 816/46,
149 00 Praha 4

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Pohledavkovy podfond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera:

2001 - titul: Bachelor of Business Studies, obor: Business Law (BBS): Institute of
Technology, Sligo Irsko/Kunovice; 2003 - titul: bakalar (Bc.), obor: Finance a dané: Evropsky
polytechnicky institut, Kunovice; 2005 — titul: magistr prav: Zakarpatska statni univerzita,
Uzhorod/Praha; 2013 - titul: doktor prav (JUDr.): Pravnické fakulta Univerzity Karlovy, Praha.
Ve sféfe finanénich instituci ptsobi déle nez 10 let. Ceska pojistovna, a.s. (obchod); fizeni
provoz. fin. odd. a odd. operaénich rizik (ING pojistovna a penzijni fond); Ceska spofitelna,
a.s. (interni audit), vedeni tymu kontroly obchodnich mist, div. Compliance v GE Money
Bank. Od r. 2014 pusobi v AVANT investi¢ni spole¢nosti, a.s., kde ved| pravni oddéleni a
oddéleni compliance (2014-2016) a od r. 2017 se zabyva spravou fondl kvalifikovanych
investor( zaméfeych zejm. na Gvéry, majetkové ugasti v kapitalovych obch. spoleénostech a
nemovitosti.

10) Identifikacni idaje depozitare fondu a podfondu a informace
o dobé, po kterou tuto Cinnost vykonaval (Pfiloha ¢. 2 pism. b)
VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
ICO: 000 01 350
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

Vykon €innosti depozitaFe pro fond: celé ucetni obdobi

11) Identifika¢ni idaje osoby povérené depozitarem fondu
uschovou a opatrovanim vice nez 1% hodnoty majetku fondu
(Priloha €. 2 pism. ¢) VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitaifem povérena.

12) ldentifika¢ni tdaje hlavniho podptirce (Pfiloha €. 2 pism. d)
VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpurce.




_ VYROCNI ZPRAVA - Ceskomoravsky fond SICAV

13) Identifikace majetku fondu a podfondu, jehoz hodnota
pt“'esghuje 1 % hodnoty majetku fondu (Pfiloha &. 2 pism. e)
VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy ¢. 6 této vyroéni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii podfond v grafické podobé
(Pfiloha €. 2 pism. f) VoBUP)

Prvni emise investi¢nich akcii Pohledavkového podfondu probéhla v prosinci 2017. Az do

konce unora 2018 byly akcie upisovany za 1,- K&.

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo
naroku vlastnik( cennych papirt nebo zaknihovanych cennych
papiru vydavanych fondem nebo podfondy, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi (Pfiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhod&i spory.

16) Hodnota vSech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy
list nebo investi¢ni akcii (Pfiloha ¢. 2 pism. h) VoBUP)

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym vyplatam podilu na zisku.

17) Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za
obhospodarovani fondu, s rozliSenim na tidaje o uplaté za
vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce
a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich (Pfiloha ¢. 2
pism. i) VoBUP)

Fond

Odména obhospodarovateli: 119.745,26 CZK
Uplata depozitafi: 0 CZK
Uplata hlavnimu podplirci: 0 CZK
Odména auditora: 1.210,00 CZK

Udaje o dalsich nakladech &i danich:

Pravni a notafské sluzby 0 CzZK J o
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Poradenstvi a konzultace 0 CZK
Najemné a souvisejici naklady 0CZK
Reklama 0CZK
Ostatni spravni naklady 0 CZK

Pohledavkovy podfond

Odmeéna obhospodariovateli: 25474 CZK
Uplata depozitafi: 0 CZK
Uplata hlavnimu podpfrci: 0 CzZK
Odmeéna auditora: 24.200,00 CZK
Udaje o dal$ich nakladech &i danich:
Pravni a notarské sluzby 0 CzZK
Poradenstvi a konzultace 0 CZK
Najemné a souvisejici naklady 0 CZK
Ostatni spravni naklady 0 CZK

18) Ostatni informacg vyzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2
pism. c) az e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahu.

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Magr. Ing. Ondfej Pieran
Funkce: povéfeny zmocnenec statutarniho feditele
Dne: 29. bfezna 2018

i

Podpis:
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Priloha €. 1 — Zprava auditora k Géetni zavérce fondu




APOGEO

audit i tax 1 valuation i finance

Zprdva nezavislého auditora

o overeni ucetni zavérky spolecnosti
Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.

k 31.12. 2017

APOGEOQ Audit, s.r.o.
Rohanske nabrezi 671/15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 4

APOGEO

APOGEO Audit, s.r.o
A Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabf. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
E info@apogeo.cz IC 27197310 OR Méstsky soud v Praze, odd. € 103716
£

U CZK 4200532851/6800 WWW.APOGEO.CZ



ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

0 ovéreni icetni zaverky spolecnosti Ceskomoravsky fond SICAV, a.s

Se sidlem: Kodanska 558/25, VrSovice, 101 00 Praha 10

Identifikacni &islo: 06409768

Typ fondu: fond kvalifikovanych investord podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona &. 240/2013 Sb. o inves-
ticnich spolecnostech a investi¢nich fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti ¢NB v pravni formé ote-
vieného podilového fondu

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni (cetni zavérky je uréena akcionaf(m fondu Ceskomoravsky
fond SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené (cetni zavérky fondu Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond")
sestavene na zakladé Ceskych (Cetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2017, vykazu zisku a
ztraty za rok koncici 31. 12. 2017, podrozvahy k 31. 12. 2017, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za
rok konCici 31. 12. 2017 a prilohy této (letni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
Ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Ucetni
zavérky.

Podle naseho nazoru uéetni zavérka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Ceskomoravsky fond
SICAV, a.s. k31, 12. 2017, nakladi, vynos(i a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2017,
podrozvahy k 31. 12. 2017 a prehledu vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2017 v souladu s éeskymi
ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republlky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a upravené SOUV]SE‘]]C][HI
aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovednost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.



Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soudasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovérenim (céetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzem zda ostatni
informace nejsou ve vyznamnem (matertalmm) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o (cetni
]ednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materlalnlch) ohledech vypracovany v souladu s pFislu§nymi pravmml predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisi na formalni nélezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosu (matenallty), tj. zda pripadné nedodrzeni
uvedenych pozadavk( by bylo zplisobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokadzeme posoudit, uvadime, ze
¢ ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s U¢etni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospell pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnostl V ramci uvedenych
postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu za Gcetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctwy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

Pfi sestavovani (Cetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouzm predpokladu nepretmteho trvani pri sestaveni (cetni zavérky, s vyjlmkou
pripadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze icetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vsech pfipadech v (cetni zavérce odhalf pripadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodil nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé (cetni zavérky na jejim zakladé prijmou.



PFi provadéni auditu v souladu s vyie uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:
* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpisobené

podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni ) nespravnosti zpusobené chybou,
protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, (myslnd opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni vnitinich kontrol statutarnim organem.

» Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,

abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit nazor na G¢innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadl a

informace, které v této souvislosti statutarni organ uvedl v pfiloze Géetni zavérky Fondu

* Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni (cetni zavérky

statutarnim organem a to, zda s ohledem na shroméaidéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, e takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné,
vyjadrit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nai zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah (cetni zavérky, véetnd prilohy, a déle to, zda

ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni a dozoréi organ mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho priibéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. 3. 2018

Auditorska spoleénost:
APOGEO Audit, s.r.o.

Odpovédny auditors
Ing. Jaromir Chaloupka

Rohanské nabfesi 671/15 L Opravnéni ¢. 2239

Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451




VYROCNI ZPRAVA - Ceskomoravsky fond SICAV

Pfiloha &. 2 — Uéetni zavérka fondu ovéiena auditorem
(§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)




Subjekt:  Ceskomoravsky fond SICAY, a.s.

Sidlo: Kodariska 558/25, 101 00 Praha 10
Identifikacni &isl 6409768
Pfedmét podnik4 Cinnost podle zakona ¢. 24012013 Sb., o investiénich

spole¢nostech a fondech vykonavana na zaklads rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Gi¢etr 31. prosinec 2017

ROZVAHA
ke dni: 31.12.2017
(vtis.KE)
Posledni den Posledni den POS!EdF'hden
AKTIVA Poznamka rozhodného Korekce rozhodného e %
; ; rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netio :
obdobi-netto
Aktiva celkem (%) 249 249
1 _[Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Statni bezkuponové diuhopisy a ostatni cenné papiry piijimané centralni
2 [bankou k refinancovani (£)
v tom: a) vydané viadnimi institucemi
b) ostatni
3 _|Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami () 10 249 249
v fom: a) splatné na poZadani 10 249 249

b) ostatni pohledavky

4 _|Pohledavky na nebankovnimi subjekty ()

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostaini pohledavky

5 |Dluhové cenné papiry ()

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

h) vydané ostatnimi osobami

6 _|Akcie, podilové listy a ostatni podily (5)

v tom: a) akcie

b) podilové listy

c) ostatni podily

7 |Ugasti s podstatnym viivem (£)

ztoho: v bankach

8 |Ugasti s rozhadujicim viivem (Z)

z toho: v bankach

9 [Diouhodoby nehmotny majetek (£)

z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

¢) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

10_|Dlouhadoby hmotny majetek ()

Z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ginnost

b) ostatni dlouhodoby hmatny majetek

11_[Ostatni aktiva

12_|Pohledavky z upsanéhoe zéakladniho kapitalu

13 [Naklady a pijmy pfistich obdobi
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PASIVA Posledni den rozhodného obdobi| | Cocan den minukého
rozhodného obdabi
Pasiva celkem {I) 249
1 [Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam (Z)
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
2 |Z&vazky viéi nebankovnim subjektim (Z)
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
3 _|Zavazky z diuhovych cennych papiri (Z) 0
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirti
4 |Ostatni pasiva 16 143
5 |Vynosy a vydaje pfistich obdobi
6 |Rezervy (Z)
v tom: a) na duchody a podobné zavazky
b na dané
c) ostatni
Podfizené zavazky
8 |Zakladani kapital (%) 19 100
2 toho: a) splaceny zakladni kapital
9 |Emisni aZio
10 _[Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku {Z)
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
¢) ostatni fondy ze zisku
11_|Rezervni fond na nové ccenéni
12 |Kapitalové fondy 19 150
13 |Oceiovaci rozdily (Z)
Z toho: a) z majetku a zavazku
b) ze zaji$tovacich derivati
c) z prepoétu (casti
d) ostatni
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirata z pfedchozich obdobi 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta za ucetni obdobi
15 |Zisk nebo zirata za Uéetni obdobi 20 -144
16 | Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) = 106

Sestaveno dne:

29.3.2018

Sestavil:

Irena Ondrackova

\nJ

Podpiso\n,‘gﬁzrm statutarniho organu Udetni jednotky:
L

| Mgr. Ing. OndFej Pieran, CFA

povéieny zmocnénec
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Subjekt: Ceskomoravsky fond SICAV, as.
Sidlo: Kodariska 558/25, 101 00 Praha 10
Identifikacni ¢islo; 6409768
Pfedmét podnikéni: cinnost podie zakona &, 240/2013 Sb., o investignich
spole¢nostech a fondech vykonévana na zakladé
rozhodnuti Ceské nérodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zévérky: 31. prosinec 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2017
(v tis.K&)
Bz Od zacétku do konce Od zagatku do konce
rozhodného obdobi minulého rozhodného obdobi
1 |Vynosy z lroki a podobné vynosy ()
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papirt
b) lroky z ostatnich aktiv
2 _|Néklady na Uroky a podobné naklady (Z)
Z loho: a) naklady droky z dluhovych cennych papird
3 |Vynosy z akcii a podild (£)
v tom: a) vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim viivem
c) ostatni vynosy z akcii a podild
4 |Vynosy z poplatkil a provizi
5 [Naklady na poplatky a provize 5 1
6 |Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
7 [Ostatni provozni vynosy
8 |Ostatni provozni naklady
9 |Sprévni ndklady {Z) 8 143
v tom: a) naklady na zaméstnance (X)
z toho: aa) mzdy a platy
ab) sccidlni a zdravotni poji§téni
ac) ostatni socialni naklady
b) ostatni sprévni naklady 8 143
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmolnému a
1 nehmotnému majetku
Udpisy, Tvorba a pouzIti rezerv a opravnych polozek K alounodobanmu
" hmotnému a nehmetnému majetku (Z)
Odpisy diouhodobého hmotného majetku
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy
Z dfive odepsanych pohledavek
Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
14 zérukam
1" Rozpusteni opravnych peloZek k (Castem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem
Ztraty z pfevodu (¢asti s rozhodujicim a podstnym viivem, tvorba a pouZiti
W opravnych poloZek k Ugastem s rozhodujicim a podstatnym viivem
16 |Rozpusténi ostatnich rezerv
17_|Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv
1 Podil na ziscich nebo ztratach éasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem
19 |Zisk nebo ztrata za (iéetni obdobi z béZné ¢innosti pied zdanénim 20 -144
20 |Mimofadné vynosy
21 |Mimofadné naklady
22 |Zisk nebo ztréta za 0¢.cbdobi z mimof. &innosti pfed zdangnim
23 |Dan z pfijmu
24 [Zisk nebo ztréta za icetni obdobi po zdanéni -144
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Uéetni jednotky:
29.3.2018 [ ‘
Sestavil: o f(\
r.Ing. Ondfej Pigran, CFA /.~ |
T povéteny zmocnénec g
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Subjekt: Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.
Sidlo: Kodariska 558/25, 101 00 Praha 10
Identifikacni Cislo: 6409768
Predmét podnikan: gnnost podie zakona &. 24012013 Sb., o investicnich
spolegnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ietni zavérky: 31. prosinec 2017

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2017

(v tis.KE)

Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi

Poskytnuté prisliby a zaruky

Poskytnuté zéastavy

Pohledavky ze spotovych operaci
Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 249

I INIoOolOl~|lwirNn | —

Prijaté pfisliby a zéaruky

—_
o

Prijaté zéstavy a zajisténi

—_
—_

Zavazky ze spotovych operaci

12 |Zavazky z pevnych terminovych operaci

13 |Zavazky z opci

14 |Hodnoty pfevzaté do Gischovy, do sprévy a k uloZeni

15 |Hodnoty prevzaté k obhospedafovani

29.3.2018
Sestavil; -

Mgr. {\g. Ondiej Pieran, GFA
povéfeny zmoenénec

Sestaveno dne: Podpi W[zéznam statutarniho organu Uéetni jednotky:
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éeskomoravsky fond SICAYV, a.s.
1CO: 064 09 768

Priloha iadné Gicetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢)

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. (..Investicni Fond* nebo ,,Fond* nebo ,,Spole¢nost™) byl zaloZen
v souladu se zakonem & 240/2013 Sb., o investiénich spolegnostech a investiénich fondech (dale jako
»ZISIF™). Investicni fond byl dne 14.6.2017 na zaklad¢ § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a )
ZISIF zapsan do seznamu Ceské nérodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 24. 9. 2017.

Piedmét podnikani Fondu:

- Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obhospodatovatelem Investiéniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Investi¢niho
fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 24.9.2017 AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241.
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladateli Investi¢niho fondu ze dne
6.6.2017 jmenovéna individualnim statutarnim organem Investi¢niho fondu, tj. Investi¢ni fond je opravnén
se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodafovat prostiednictvim této osoby.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Kodariska 558/25

101 00 Praha 10
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2017, kteii vykonavaji ¢innost statutarniho
organu a spravni rady pro Fond:

Statutarni organ:

Statutarni Feditel AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.,  od 24.9.2017
IC 275 90 241

Pit vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA

povéfeny zmocnénec

Spravni rada:
Clen spravni rady Mgr. Petr Zapletal od 24.9.2017

K 31.12. 2017 byl vlastnikem Spole¢nosti Mgr. Petr Zapletal (100 % zakladatelskych akeif).

Priloha k Gcetni zdvérce Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.




Qeskomoravsky fond SICAYV, a.s.
I1CO: 06409768

Priloha Fadné udetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢)

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé ugetnictvi vedeného v souladu se zakonem & 563/1991 Sb.,
o ucetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisi a piislusnymi naizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlieni nakladd a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan&nich néstrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlagkou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o tgetnictvi, ve znéni pozdéjich predpisd, pro icetni jednotky, které
Jsou bankami a jingmi finan¢nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisi,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek udetni zavérky a rozsah daji ke zvefejnéni
pro banky a nékteré finan¢ni instituce.

Ugetnictvi respektuje obecné Géetni zasady, piedeviim pak zasadu oceiiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim viech majetkovych téasti — obecné majetku jako investiéni piilezitost —
na jejich redlnou hodnotu), zasadu G&tovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
o schopnosti ti¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zikona shromazduje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorii vydavanim acastnickych
cennych papiri a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostiedkii, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investori a
dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni investi¢niho majetku
alokovaného v Podfondu, pfi signifikantné redukované volatilité a poklesech. Podfond bude investovat
zejména do majetkovych Gcasti v jinych spoleénostech a poskytovat avéry pricemz ¢ast aktiv bude rovnéz
smérovana do nakupu zajisténych pohledavek. Souéasti strategie Podfondu je tedy i deversifikace rizik na
zéklade investic do rhznych nepiepojenych majetkovych hodnot. Podfond je riistovym investi¢nim
fondem, to znamena, ze zpravidla nepouziva zisk k vyplaté podilii na zisku Podfondu Investoram, ale zisk
Je dale reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonava funkci depozitife a poskytuje sluzby dle depozitaiské
smlouvy, jejiz posledni znéni je (¢inné od 13. prosince 2017 (dale jen ,.depozitai).

V pribéhu roku 2017 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona
C. 24072013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdégjsich predpist
a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu priibézn¢ naplioval tuto investicni strategii.
Tato c¢etni zaverka je nekonsolidovand za Gcetni obdobi 24. 09.2017 do 31. 12. 2017 (dale té7 ,.Géetni

obdobi).

Ucetni zavérka Fondu Ceskomoravsky fond SICAV, as. nezohlediiuje finanéni pozici a vykonnost
Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledavkovy podfond.

Priloha k ucetni zavérce Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.




Ceskomoravsky fond SICAYV, a.s.
1CO: 06409768

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12, 2017
(v celych tis. K¢)

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepietrzitého a ¢asové neomezeného trvan{ Gcetni
Jjednotky a byla pripravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi t¢etnimi metodami:

(a) Den uskutec¢néni icetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papirt, den provedeni platby, popf.
inkasa z 0Ctu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedki podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vypoiddani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. uvérového piislibu, den
pievzeti hodnot do Gschovy.

Ucetni piipady nakupu a prodeje finandnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a optni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu
zau¢tovany na podrozvahovych Gétech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odiétuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné podilovych listi a ostatnich podili jsou
klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papir( ocefiovanych realnou hodnotou proti a¢tiim nakladi nebo vynosu,

b) realizovatelnych cennych papira,

c¢) cennych papirti drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papiri pofizenych v primarnich emisich neurc¢enych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gctovany v poiizovaci cené zahrnujici pomérnou
¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ictovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocefovany realnou hodnotou.

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirii a majetkovych cennych papirt jsou reilné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky
na likviditu cennych papiru.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spolenost neprokaze, ze za 1z zm L@nuJe
mozné cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného pap,}r“ur ' el

£ 2
Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife (¢asti na vlastnim kapitalu Spolec.nosﬂ pokud se deI]'l P
o akcie, mife (¢asti na vlastnim kapitdalu podilového Fondu, pokud se jedna o podllqwc listy a soucasne "g
hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry. i : 5 f
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K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k t&mto
cennym papirim jsou tvofeny v astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych trokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirt.

(c) Majetek jako Investiéni prilezitost

Majetek jako Investi¢ni piilezitost jsou pfedevSim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladi véetné transakénich nakladi. Pro ocenéni
k datu dcetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dob& mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocefovaci rozdil ve vlastnim kapitélu.

Fond investuje do aktiv nasledujiciho typu:

* Nemovitost za i¢elem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
* Nemovitost za igelem dosazeni zisku z prondjmu nebo prodeje
* Pohledavek, zapijcek a Gvéru za uéelem dosazeni Grokového Vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

* Je pravdépodobné, 7e ucetni jednotka ziska budouci ekonomickeé uzitky spojené s investici do
nemovitosti
* Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Poéatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Grovni svych pofizovacich nakladi. Do pocatecniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocefiovani
Nasledné ocenovani je provedeno:

¢ K rozvahovému dni
e/ divodu trvalého snizeni hodnoty

Ocefiovéni je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
upravé nékterych pravidel zakona o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech.
(1) Investicni spolecnosti za jimi obhospodafované podilové fondy, investi¢ni fondy a penzijni fondy
ocefuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho piedpisu.
Zmeény ocenéni tohoto majetku se eviduji v prisluiné polozce pasiv. Pii abytku tohoto majetku se
vysledna zména vykaze v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty. -
(2) V piipadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotpéfip \T}ajétktr
, . # - L
vykaze se toto snizeni hodnoty v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty, B oo
Fond pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je oceniégﬁ staijo\}ello‘i'i'éi
zikladé vyse popsanych principi. ey ;
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Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavee se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

Rozdily z ocenéni Gcasti s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem realnou hodnotou se vykazuji v rozvaze
v poloZce ,,Ocenovaci rozdily*.

(d) Kapitalové fondy

Polozka ,.Kapitélové fondy obsahuje fondy, které jsou tvofeny z jiného zdroje nez uéetniho zisku,
zejména vydavanim investi¢nich akcii. Tato polozka obsahuje i jmenovitou hodnotu zpetne odkoupenych
investi¢nich akcii. Nevykazuje se zde emisni 4zio, které se vykazuje v polozce .,.Emisni azio*

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykazany v ziistatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany
z hlediska navratnosti. Na zikladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky.
Opravné polozky vytvafené na vrub nakladii jsou vykézény v polozce ,.Odpisy, tvorba opravnych polozek
arezerv k pohledavkam a zarukam* v analytické evidenci pro potiebu vypoétu dafiové povinnosti.

) Zasady pro uétovani nakladi a vynosi

Naklady a vynosy se a¢tuji zdsadné do obdobi, s nimz ¢asové a véené souvisi. Pokud by pii pouziti této
zasady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu G&etnictvi Fondu, postupuje odchylng. Casové
rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné &astky, kdy jejich zactovanim do
nakladi nebo do vynosii bez ¢asového neni dotéen ficel ¢asového rozliseni a Fond tim prokazatelng
nesleduje zamérnou Gpravu vysledku hospodaieni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popiipadé

piijmy.

(g) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakee vyCislené v cizi méné jsou (ttovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi
pied dnem splatnosti jsou piepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu
ucetni zdvérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztrity jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(h) Zdanéni

Danovy ziklad pro dan z piijmi se propo¢te z vysledku hospodaieni bézného ucetniho obdobi
pripoCtenim dafiové neuznatelnych nakladi a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z prijma, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapoéty.

OdlozZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi Gcetni a dailovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim oc¢ekavané dafiové sazby platné pro nésledujic,i obdobi. O odlozené daiové pohledavee se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasleduyctch icetiiich.
obdobich. V podminkach Fondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni ticasti. T el
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(i) Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvofi
v ptipadg, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo véena) plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti

- Je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki predstavujicich ekonomicky
prospéch, pti¢emz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy$si, nez 50%

- je mozné provést piiméfend spolehlivy odhad plnéni.

) PoloZky z jiného ti¢etniho obdobi a zmény ucetnich metod
V priibehu tcetniho obdobi nebyly O¢tovany zmény tcetnich metod ani opravy minulych let.
Spolecnost patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim

prostfedkil vlozenych akcionaii do spolegnosti, konkrétng pak zejména pfimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na tzemi Ceské republiky, tak i v rdmci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstvi.

(k) Regulaéni pozadavky
Fond a Podfondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai — Ceskoslovenka

obchodni banka, a.s. dohlizi v souladu se Zdkonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu se
Zakonem.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané spole¢nosti se béhem Gigetniho obdobi nezménily.,

Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2017 2016

Vynosy z arokii

z Oveért a zaphjcek 0 0

z prodleni 0 0

z dluhovych cennych papiri 0 0

Naklady na droky

z (vérh a zapijcek 0 0

Cisty drokovy Vynos 0 0
Fond nerealizoval vynosy ani naklady z aroka z vkladi a poskytnutych uvérd, pijéek. /(/ (Raamd

Priloha k ucetni zavérce Ceskomoravsky fond SICAV. a.s.




Qeskomoravsky fond SICAYV, a.s.
I1CO: 06409768

P¥iloha Fadné Gcetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢&)

D VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

s, K& 2017 2016
Niklady na poplatky a provize

ostatni -1 0
Celkem -1 0

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACH

s, K& 2017 2016
Zisk/ztrata z devizovych operaci 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi nerealizoval kurzové ztraty ani vynosy.

7 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Ostatni provozni ndklady 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi nerealizoval ostatni provozn{ naklady ani vynosy.

8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém Uletnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady
tis. K¢ 2017 2016
Naklady na odmény statutarniho auditu 1 0
z toho:

- naklady na povinny audit uéetni zavérky 1 0
Néklady na danové poradenstvi 0 0
Pravni a notarské sluzby 22 0
Odména za vykon funkce 120 0
Sluzby depozitare 0 0
Ostatni spravni naklady 0 el
Celkem 143 AN
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Odména za obhospodafovéani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investiéni spole¢nost, a.s. ¢inila za
uvedené obdobi 120 tis.

Pravni a notai'ské poplatky souviseji se zalozenim Fondu.

Fond nemél v icetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT investiéni
spole¢nost, a.s. individudlniho statutarniho organu akciové spolecnosti, ktery sou¢asné vykonava funkci
obhospodafovatele Fondu.

Visouladu s depozitfskou smlouvou s Ceskoslovenskou obchodni bankou, as., za¢ne Podfond platit
depozitaiské poplatky az od roku 2018. Fond depozitarské poplatky neplati.

9. ”PIDJJ’(VIKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNi PLNENI (v
PENEZITE 1 NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zadné Gvéry nebo jind naturdlni, ¢i penézita plnéni ¢lenim statutarniho organu

ani ¢lentim dozor¢i rady, ani zaméstnancéim a ani byvalym &lentim organt spole¢nosti. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany zadné zéaruky.

10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

s Ko 2017 2016
Zustatky na b&znych Gétech 249 0
Celkem 249 0

11.  POSKYTNUTE UVERY

tis. K¢ 2017 2016
Uvéry v ramci skupiny 0 0
Celkem 0 0

12. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 2017 2016
Ocenované realnou hodnotou proti G&tim nakladi a vynosi 0 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovateln¢ 0

Opravné polozky k dluhopistiim drzenych do splatnosti 0

Celkem 0 /
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13.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 2017 2016
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0
14.  UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
Fond nerealizoval ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem.
15.  ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 2017 2016
Piijaté Gvéry a zapajcky
z toho:
Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do § let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 0 0
16.  OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 2017 2016
ZavazKky za dodavateli 142 0
Dohadné polozky pasivni 1 0
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 143 0

Ostatni pasiva piedstavuji zavazky Fondu za dodavateli a dohad na audit.

17. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢

Vydaje pristich obdobi

Celkem
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18. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 2017 2016
Rezerva na dané 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Celkem 0 0

19. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Splaceny zékladni kapital fondu ¢ini 100 tis. K¢.
Kapitalové fondy predstavuji piipatek k zdkladnimu kapitalu ve vysi 150 tis. K¢.

20. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA ZPREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Ztrata bézného obdobi ve vysi 144 tis. K& bude pfevedena na G¢et Neuhrazena ztrata minulych let.

21.  PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU

Zakladni  Vlastni Emisni  Rezerv Kapital. Ocen, Zisk Celkem

V tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy  rozdily (ztrata)

Ziistatek k

24.9.2017 100 0 0 0 0 0 0 100
Zmény ucetnich

metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy

zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily

a ocenovacf

rozdily

nezahrnuté do

HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata

za Gcetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -144 -144
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do

fond 0 0 0 0 150 0 0 150
Pouziti fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni

zékladniho

kapitalu 0 0 0 0 0 0 i —
Nakupy /1' \G 2P rdn
vlastnich akeii 0 0 0 0 0 0 /"{._,. 0
_Ostatni zmeny o0 0 00 0 0o [a yor

Ziistatek k =" e ' i
31. 12, 2017 100 0 0 0 150 0 i =144 106
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22.  OCENOVACIi ROZDILY

Dlouhodoby

hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice
tis. K¢ majetek  cenné papiry derivaty do ucasti Ostatni
Zistatek k 1. lednu 2017 0 0 0 0
Snizeni - - - =
ZvySeni - - - -
Vliv odlozené dané . g "
Zustatek k 31. prosinci
2017 0 0 0 0

Fond neeviduje ocenovaci rozdily.

23. SPLATNA DAN Z PRiJMU

Splatna dani z ptijmu

tis. K¢ 31/12/2017
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi pred zdanénim -144
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danov¢ neodcitatelné naklady

Pouzité slevy na dani a zapocty

Ziaklad dané 0
Zohlednéni dafiové ztraty minulych let 0
Zaklad dané po odecteni daiiové ztraty 0
Daii vypoctena pri pouZiti sazby 5 % 0

24.  HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2017 2016
Aktiva 249 0
Celkem 249 0

Fond krozvahovému dni vykazoval vy3e uvedené hodnoty piedané k obhospodafovani
spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost. a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykézany
v aktivech.
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25. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrZenim zivazki protistrany Fondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi sviij zavazek, piipadné dluznik pohleddvky tuto pohledavku véas a v plné vysi
nesplati.

Fond mize poskytovat Gvéry nebo zapiijeky a to do souhrnné vyie 95% hodnoty majetku Fondu. Uvéry a
zaplijcky jsou Fondem poskytovany se splatnosti nepresahujici 10 let. Ve sledovaném obdobi nemél Fond
zadné poskytnuté Gvéry a Givérové riziko bylo vyhodnoceno jako mirné.

Trzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.
Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, ze uréité aktivum Fondu nebude zpenézeno véas za
pfiméfenou cenu a ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobg, kdy se stanou
splatnymi.

Ve sledovaném obdobi mél Fond na béznych uctech 0,25 mil. K¢ a riziko likvidity bylo vyhodnoceno
Jako mirné.

Riziko ménové
Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice miize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Riziko vyporadani
Riziko vypofadani spojené stim, ze vypofadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z diivodu, ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené lhité.

Riziko ztraty majetku svéreného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfen¢ho do tschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfidinéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, kterd mé v Gschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu,

Ve sledovaném obdobi nemél Fond Zadny majetek svéfen do Gschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
osobé, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruseni Fondu
Fond miize byt ze zdkonem stanovenych divodi zrusen, a to zejm. z divodu:
i. rozhodnuti o pfeméné Fondu;
ii. odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napf. v piipadé, jestlize do jednoho roku ode
dne udé¢leni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapitdl Fondu nedosdhl vyse
1.250.000 EUR; resp. v pripadé, ze Fond ma po dobu del3i nez 6 mésici jen
jednoho akcionafe;
iii. zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investiéni spoleénosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povolem k ¢innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o Jeho tpadku

nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, ze majetek Fondu nebude postacovat k ifgady nakladu s
insolven¢niho Fizeni, resp. v pripadé, kdy Fond nema déle nez tfi mésice depozitaie. g /e }.3

Piiloha k ucetni zavérce Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.




éeskomoravsky fond SICAYV, a.s.
1CO: 06409768

Priloha Fadné Géetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitaie

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypocCet aktudlni hodnoty akcie Fondu, zda pouziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvéani a zcizovani
majetku Fondu a zda postup pfi oceilovani majetku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem,
Jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni
povéfen depozitaf. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo Investiéni spoleénosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmi.

V dusledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitafe bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
Jako nizkeé.

26. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spiiznénymi osobami je sou¢asti vyro¢ni zpravy Fondu za sledované obdobi.

27.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

K zadnym vyznamnym udalostem po datu cetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na Géetni
zavérku Fondu, nedoslo.

28. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI
KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na
vlastni kapital.

Sestaveno dne: 29.3.2018
AL

Mgr. !+ ;. Ondfej Pieran, Cra
puvEieny Zmocnenec

Priloha k G¢etni zaverce Ceskomoravsky fond SICAV, a.s, e
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni (i¢etni zavérky spole¢nosti Ceskomoravsky fond SICAV, a. s. Pohledavkovy podfond

Se sidlem: Kodarska 558/25, VrSovice, 101 00 Praha 10

Identifikacni Cislo: 06409768

Typ fondu: fond kvalifikovanych investor(i podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona ¢. 240/2013 Sb. o inves-
ticnich spolecnostech a investi¢nich fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti CNB v pravni formé ote-
vieného podilového fondu

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni (cetni zavérky je uréena akcionafém fondu Ceskomoravsky
fond SICAV, a.s. Pohledavkovy podfond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené (cetni zavérky fondu Ceskomoravsky fond SICAY, a.s. Pohledavkovy podfond
(dale jen ,,Fond“) sestavené na zakladé Zeskych Uéetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12.
2017, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2017, podrozvahy k 31. 12. 2017, prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2017 a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych
podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy
této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru (Cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Ceskomoravsky fond
SICAV, a.s. Podhledavkovy podfond k 31. 12. 2017, naklad(, vynost a vysledku jeho hospodareni za rok
koncici 31. 12. 2017, podrozvahy k 31. 12. 2017 a piehledu vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12, 2017
v souladu s Ceskymi (cetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpis(i. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ,

Nas vyrok k (cetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nagich povinnosti
souvisejicich s ovérenim (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni



informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani (Cetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpisi na formalni néleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavki by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze
¢ ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s (Cetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni UcCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem
nebo chybou.

Pfi sestavovani (cetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze (cetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadl, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat prfimérenou jistotu, Ze Uéetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vsech pripadech v (cetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dUsledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:



* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zpusobené

podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dsledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou,
protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol statutarnim organem.

* Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,

abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit nazor na G&innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouzitych (¢etnich pravidel, priméfenost provedenych (cetnich odhadli a

informace, které v této souvislosti statutarni organ uvedl v pfiloze (¢etni zavérky Fondu

* Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pii sestaveni Gcetni zavérky

statutarnim orgadnem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, e takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je na$i povinnosti upozornit v nagi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze Getni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nagi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda

ucetni zaverka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazen.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o
vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve

vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. 3. 2018

Auditorska spoleénost:
APOGEQ Audit, s.r.o.

Odpovédny auditor:
Ing. Jaromir Chaloupka

Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239

Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451
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Subjekt: Ceskomaravsky fond SICAY, a.s. Pohledavkovy fond

Sidlo: Kodariska 558/25, 101 00 Praha 10

Identifikadni ¢islo: 6409768
Pedmét podnikani: €innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich

spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamiik sestaveni (getni ; 31. prosinec 2017

ROZVAHA
ke dni: 31.12.2017
vtis. Ké
Posledni den Posledni den Pos!ed:'[lhien
AKTIVA Poznamka rozhodného | Korekce | rozhodngh | MMYEN
; % rozhodného
obdobi-brutio obdobi-netto :
obdobi-netto
Aktiva celkem (£) 1000 1000
1 [Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pijimané centralni
2 |bankou k refinancovani (£)
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
3 _[Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami (5) 10 1000 1000
v tom: a) splatné na pozadani 10 1000 1000

b) ostatni pohledavky
4 _|Pohledavky na nebankovnimi subjekty ()
v fom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
5 _[Dluhové cenné papiry (£)
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
6 _|Akcie, podilové listy a ostatni podily ()
v tom: a) akcie
b) podilové listy
¢) ostatni podily
7 _[Ugasti s podstatnym viivem (5)
z foho: v bankéach

8 [Udasti s rozhodujicim viivem (5)
z toho: v bankach
9 |Blouhodoby nehmotny majetek ()
Z foho: a) zfizovaci vydaje
b) goodwill
c) ostatni diouhodoby nehmotny majetek
10_[Dlouhodoby hmotny majetek (I)
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni &innost
b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek
11 [Ostatni aktiva
12_|Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu
13 |Naklady a pfijmy pfistich obdobi

A.300_3_Vykazy_CM - Pohledavkowy podfond_3112 2017 Rozvaha 122




; ; ) Posledni den minulého
PASIVA Posledni den rozhodného obdobi hUnAhe BE
Pasiva celkem () 1000
1 _|Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam (5)
v tom: a) splatné na poZadani
b) ostatni zavazky
2 _|Zavazky vici nebankovnim subjektim (£)
v lom: a) splatné na poZadani
b) ostatni zavazky
3 |Zavazky z dluhovych cennych papir (Z) 0
v tom: a) emitované diuhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papird
4 |Ostatni pasiva 16 2%
5 | Vynosy a vydaje piistich obdobi
6 |Rezervy (Z)
v tom: &) na duchody a podobné zavazky
b) na dané
c) ostatni
Podrizené zavazky
Zakladani kapitél (%)
z toho: a) splaceny zakladni kapital
9 |Emisni azio
10 _|Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (Z)
v fomn: ) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b} ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
11_[Rezervni fond na nové ocengni
12 _[Kapitalové fondy 19 1000
13 [Ocenovaci rozdily ()
Z loho: a) z majetku a zavazka
b) ze zaji$tovacich derivatu
¢) z pfepodiu Ucasti
d) ostatni
14_|Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréata z predchozich obdobi 0
Nerozd&leny zisk nebo neuhrazena ztrata za uceini obdobi
15 _|Zisk nebo ztrata za detni obdobi 20 27
16 | Viastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) 973

Sestaveno dne:

29.3.2018

Sestavil:

Irena Ondrackova

Podpisovy zgiznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

Jai- g, Ondfej Pieran, CFA
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Subjekt: Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledavkovy fond
Sidlo: Kodariska 558/25, 101 00 Praha 10
Identifikaéni ¢islo: 6409768
Predmeét podnikani: &innost podie zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a fondech vykonavana na zaklad
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni GSetni zavérky: 31. prosinec 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2017
v tis. K¢
Poznamka Od zadatku do konce 0d zagatku do konce
rozhcdného obdobi minulého rozhodného obdobi

1__|Vymosy z drokii a podcbné vynosy (£)
Z toho: a) troky z dluhovych cennych papird
b) uroky z ostatnich aktiv
2 _|Naklady na Uroky a podobné naklady (Z)
Z toho: a) naklady droky z diuhovych cennych papird
3 |Vynosy z akcii a podilli (£)
v tom: a) vynosy z (éasti s podstatnym viivem
b) vynosy z U€asti s rozhodujicim viivem
¢) ostatni vynosy z akcii a podild

4 |Vynosy z poplatkd a provizi
5 |Néklady na poplatky a provize 5 2
6 |Zisk nebo zrata z finangnich operaci
7__|Gstatni provozni vynosy
8 |Ostaini provozni naklady
9 _[Sprévni naklady (X) 8 25

vtom: a) naklady na zaméstnance (E)

z 1oho: aa) mzdy a platy
ab) sociélni a zdravotni pojiténi
ac) ostatni socialni naklady
b) ostatni sprévni naklady 8 25

Rozpusteni rezerv a opravnych polozek k dlouRodobemu Rmolnému a
10 nehmotnému majetku

Udpisy, Tvorba & pouzili rezerv a opraviych polozek K diounodobemu
" hmotnému a nehmotnému majetku (Z)

Odpisy dlouhodcbého hmotného majetku

19 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy

z dive odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
12 zarukam

Rozpusténl opravnych poloZek k Ucastem s rozhodujicim a podstatnym
14 vlivem
15 Zlraty z pfevodu Gcastl s rozhodujicim a podsinym vlivem, tvorba a pouziti

opravnych poloZek k iGastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

16 _|Rozpusténi ostatnich rezerv

17 _|Tvroba a pouziti ostatnich rezerv

Podil na ziscich nebo ztratach Ugasti s rozhodujicim nebo podstatnym
viivem

19 |Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z baZné Ginnosti pfed zdanénim 20 27
20 |Mimoradné vynosy

21 _|Mimoradné naklady

22_|Zisk nebo ztrata za U¢.obdobi z mimof Ginnosti pred zdanénim
23 |Da z piijmu

24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 27
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam sfatutarniho organu Uéetni jednotky: e e
29.3.2018
Sestavil: ‘ E
Irena Ondrackova T e {}c:
i'-"-‘dl Ing. Ondej Pieran, CFA -
povéfeny zmocnénec
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Subjekt: Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledavkovy fond
Sidlo: Kodanska 558/25, 101 00 Praha 10
Identifikacni ¢islo: 6409768
Predmét podnikéni: ginnost podie zékona 6. 240/2013 Sb., o investiénich
spolednostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2017

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2017

v tis. K&

Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfedané k obhaspodarovani

1000

Ol I~wNolo|ls|lwirn]—

Prijate pfisliby a zaruky

—
o

Prijaté zastavy a zajisténi

i
—_

Zavazky ze spotovych operaci

—_
[a®)

Zavazky z pevnych terminovych operaci

—_
o

Zavazky z opci

—_
=

Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni

—_
(]

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledavkovy podfond
ICO: 064 09 768

Priloha radné Gcetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K¢)

1.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

(:Ieskomoravsky fond SICAV, as. Pohledédvkovy podfond (,,Podfond*) Jje podfond investi¢niho fondu
Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. (,,Spole¢nost* anebo »Fond®) byl vytvoren v souladu se se stanovami
Fondu a zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jako ,,ZISIF*).

Fond byl dne 14.6.2017 na zaklad& § 514 ve spojeni s § 513 odst. | pism. b), ¢) a €) ZISIF zapséan do
seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 24.9.2017.

Udaje o Podfondu byly k zapisu Fondu v seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsany
dne 3.10.2017.

Predmét podnikéani Fondu
- Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Obhospodatovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF) je od 24.9.2017 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., [CO: 275 90 241.

Opréavnéni AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. obhospodatovat Fond vyplyva z

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. byla na zikladé rozhodnuti zakladatelii Fondu ze dne 6.6.2017
Jmenovana individualnim statutarnim organem Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF
obhospodatovat prostiednictvim této osoby.

Obhospodafovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodafovani Podfondu.
Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

Sidlo Fondu:
Kodariska 558/25
101 00 Praha 10
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2017, ktefi vykonavaji &innost statutarniho
organu a spravni rady pro Fond:

Statutarni orgdn:

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s.,  od 24.9.2017
ICO 275 90 241

Pi vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec

Spravni rada:
Clen spravni rady Mgr. Petr Zapletal od 24.9.2017

K31.12.2017 byl vlastnikem Spole¢nosti Mgr. Petr Zapletal (100 % zakladatelskych akcif).

,f-"'T\.-"- e
. Nt T
P o

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem §<563/1991 Sbl.,“"-i’;“a_‘
o ucetnictvi, ve znéni pozd€jsich predpisti a pfislusnymi nafizenimi a vyhlagkami ,ﬁfefinyiﬁi v Ceske
republice. Zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozliseni nakladi a vynosii é(-}ﬁistorick)’/ch' cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceniovanych realnou hodnotou. e
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledavkovy podfond
ICO: 06409768

Priloha Fadné i¢etni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K¢)

Tato Gcetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisii, pro acetni jednotky, které
Jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjsich predpist,
kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zdvérky a rozsah udaji ke zvefejnéni
pro banky a nékteré finanéni instituce.

Ugetnictvi respektuje obecné tgetni zasady, predevsim pak zésadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim viech majetkovych Gi¢asti — obecné majetku jako investicni pfilezitost —
na jejich redlnou hodnotu), zdsadu Gidtovani ve vécné a casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad
o schopnosti t¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. | Zakona shromazd'uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorti vyddvanim ucastnickych
cennych papirG a provadi spoleéné investovani shromézdénych penéznich prostiedkii, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorii a
déle spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pii signifikantné redukované
volatilité a poklesech. Podfond bude investovat zejména do majetkovych Ggasti v jinych spolecnostech a
poskytovat tivéry a bude rovnéz odkupovat a prodavat zajisténé pohledévky skrze spolecnosti, ve kterych
ma Podfond ucast. Soudésti strategie Podfondu je tedy i diversifikace rizik na zakladé investic do riznych
nepiepojenych majetkovych hodnot. Podfond je ristovym investi¢nim fondem, to znamena, ze zpravidla
nepouziva zisk k vyplaté podila na zisku Podfondu Investoriim, ale zisk Je dale reinvestovan v souladu
s investi¢ni strategii.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonavéa funkci depozitaie a poskytuje sluzby dle depozitaiské
smlouvy, jejiz posledni znéni je a&inné od 13. prosince 2017 (déle jen ,,depozitai).

V pribehu roku 2017 Podfond podnikal v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky, a to podle zdkona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdgjsich predpisi a
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné napliioval tuto investi¢ni strategii,

Tato G&etni zavérka je nekonsolidovana za Géetni obdobi 3. 10. 2017 do 31, 12. 2017 (dale téz ..acetni
obdobi).

2. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a Casové neomezeného trvani acetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi Géetnimi metodami:

(a) Den uskute¢néni uéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni uéetniho pripadu zejména den-é"\‘i"y;_"[iihlét;f uebo
prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papiri, den provedeni platby, POPE,,
inkasa z Uctu klienta, den piipsani (valuty) prostiedkii podle zpravy doslé od banky, d¢n sjedndini a den ¢«

vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popi. fl\féfovél1oépfi5|ibl|. den (
pievzeti hodnot do tschovy. (21 4 & s

jumy 3
1
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(ieskomoravskjr fond SICAV, a.s. Pohledavkovy podfond
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Priloha Fadné hcetni zavérky k 31. 12, 2017
(v celych tis. K¢)

Ucetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a op&ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu
zalctovany na podrozvahovych Giétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond odiiétuje z rozvahy v pripadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listi a ostatnich podili jsou
klasifikovany podle zaméru Podfondu do portfolia:

a) cennych papirii oceitovanych realnou hodnotou proti tétim nakladii nebo vynos,

b) realizovatelnych cennych papir(,

¢) cennych papiri drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirii pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pii potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uétovany v pofizovaci cend zahrnujici pomérnou
Cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gétovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Podfondu
ocefiovany realnou hodnotou,

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni redlné hodnoty, pokud spole¢nost prokéze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé veiejn¢ obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych papiri jsou redlné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveii splnény pozadavky
na likviditu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napt. spoleénost neprokaze, ze za trzni cenu je
mozne cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife Gasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedn4
o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového Podfondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papiriim drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvofeny v ¢astce, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych lrokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papiri.

Priloha k acetni zavérce Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohleddvkovy podfond N 3



Qeskomoravsky fond SICAYV, a.s. Pohledavkovy podfond
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Priloha Fadné acetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢&)

(¢) Majetek jako Investiéni pFileZitost

Majetek jako Investi¢ni pfilezitost jsou predevsim nemovitosti drzené spoleénosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladii véetng transakénich nakladd. Pro ocenéni
k datu detni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykéazana
v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako oceiiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Podfond investuje do aktiv nasledujiciho typu:
* Nemovitost za i¢elem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni

* Nemovitost za Gc¢elem dosazeni zisku z pronijmu nebo prodeje
* Pohledavek, zapljcek a ivéru za a¢elem dosazeni trokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
® Je pravdépodobné, ze ucetni jednotka ziskd budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Grovni svych pofizovacich ndkladi. Do poéatedniho ocenéni se zahrnou i
vedlej$i naklady spojené s porizenim.,

Nasledné oceiovani
Nasledné ocefiovani je provedeno:

e K rozvahovému dni

e 7 divodu trvalého snizeni hodnoty
Oceiiovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Oceiiovaci rozdily pfi uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizs
upraveé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech.
(1) Investicni spolecnosti za jimi obhospodafované podilové fondy, investi¢ni fondy a penzijni fondy
ocefuji neprovozn{ dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v piislusné polozce pasiv. Pfi tbytku tohoto majetku se
vysledna zména vykaze v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty.
(2) V pripadé, Zze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v pfisluiné polozce vykazu zisku a ztraty.
Podfond pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno na
zaklad¢ vySe popsanych principi.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavce se redlnd-hodnota
A7 N & Fh

stanovi jako pofizovaci cena majetku. s
) N ; omn g : ne

Rozdily z ocenéni acasti s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem realnou hodnotou se \j.y;l;azm I'V rozvaze

v polozce ..Ocenovaci rozdily*. i

Priloha k u¢etni zavérce Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledévkovy podfond 4




(v,:eskomoravsk)'f fond SICAV, a.s. Pohledavkovy podfond
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Priloha ¥adné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢)

(d) Kapitilové fondy

Polozka ,Kapitalové fondy* obsahuje fondy, které Jsou tvofeny zjiného zdroje nez ticetniho zisku,
zejména vydavanim investiénich akcii. Tato polozka obsahuje i jmenovitou hodnotu zpétné odkoupenych
investi¢nich akeii. Nevykazuje se zde emisni azio, které se vykazuje v polozce ,,Emisni azio™.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykazany v zistatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany
z hlediska ndvratnosti. Na zékladé toho Jsou vytvafeny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky.
Opravné polozky vytvaiené na vrub nakladi jsou vykazany v polozce »Odpisy, tvorba opravnych polozek
arezerv k pohledavkam a zarukam® v analytické evidenci pro pottebu vypoctu dafiové povinnosti,

(j] Zasady pro uctovani nakladii a vynosi

Naklady a vynosy se Gétuji zdsadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pii pouziti této
zasady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu déetnictvi Podfondu, postupuje odchylné.
Casové rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jednd o nevyznamné Castky, kdy jejich
zuctovanim do nékladi nebo do vynosii bez ¢asového neni dotden ucel asového rozliseni a Podfond tim
prokazatelné nesleduje zamérnou pravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravideln¢ se opakujici
vydaje popiipadé pifjmy.

(g) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepodtené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi
pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemskeé meény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu
ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi meéné je vykdzan ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”,

(h) Zdanéni

Daitovy zéklad pro dan z prijmi se propoCte z vysledku hospodareni bézného acetniho obdobi
pfipoctenim daiiové neuznatelnych ndkladi a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z prijmi, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozend dan vychézi z veskerych docasnych rozdilii mezi uéetni a daiiovou hodnotou aktiv a zdvazka
s pouzitim ocekavané daiiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené daiiové pohledavee se
UCtuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o Jjejim dalsim uplatnéni v nasledujicich aéetnich
obdobich. V podminkach Podfondu vznika odlozena daii z titulu Zmeény ocenéni tcasti,

(i) Tvorba rezerv ——
f1072,
tvori o™,

o . . Fias ,"'.("J‘\:-V»" .

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. ReZérva se
~ v , . - s soron L0y

v pfipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria: I ey

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti ;
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Priloha Fadné Géetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢)

- Je pravdépodobné, 7e plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkii predstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést piiméfens spolehlivy odhad plnéni.

(i) Polozky z jiného Géetniho obdobi a zmény ticéetnich metod

V priibéhu ticetniho obdobi nebyly uctovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

Spole¢nost patii do kategorie subjekti kolektivniho investovani a zabyvé se trvalym zhodnocovanim

prostiedkil vlozenych akcionaii do spolegnosti, konkrétné pak zejména pFimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na izemi Ceské republiky, tak i v rdmei Evropské unie, piipadné v jejim sousedstvi.

(k) Regulaéni pozadavky

Fond a Podfondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitat —
Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha
v souladu se Zakonem.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané spole¢nosti se béhem &etniho obdobi nezménily,

Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2017 2016
Vynosy z uroki

z Gvérh a zapijcek 0 0
z prodleni 0 0
z dluhovych cennych papirt 0 0
Niklady na iroky

z uvérh a zapijcek 0 0
Cisty iirokovy vynos 0 0

Podfond nerealizoval vynosy ani naklady z troki z vkladi a poskytnutych dveérd, pajéek.

Priloha k ucetni zavérce Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledavkovy podfond \W 6 .\



Qeskomoravsky fond SICAYV, a.s. Pohledavkovy podfond
1CO: 06409768

Priloha fadné uéetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢)

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2017 2016
Naklady na poplatky a provize

ostatni -2 0
Celkem -2 0

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2017 2016
Zisk/ztrita z devizovych operaci 0 0
Celkem 0 0

Podfond ve sledovaném obdobi nerealizoval kurzové ziraty ani vynosy.

% OSTATNIi PROVOZNi NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0

Podfond ve sledovaném obdobi nerealizoval ostatni provozni ndklady ani vynosy.

8. SPRAVNI NAKLADY

Podfond evidoval ve svém téetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni niaklady

tis. K¢ 2017 2016

Néklady na odmény statutarniho auditu 24 0
z toho:
- naklady na povinny audit udetni zavérky 2
Néklady na darfiové poradenstvi
Pravni a notaiské sluzby
Odména za vykon funkce
Sluzby depozitaie
Ostatni spravni naklady

oo e B e S . T e T

Celkem 24

Ao cocococo
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Ceskomoravsky fond SICAYV, a.s. Pohledavkovy podfond
ICO: 06409768

P¥iloha #adné Géetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K¢&)

Podfond nemél v Géetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT
investicni spolecnost, a.s. individualniho statutrniho organu akciové spoletnosti, ktery soucasné

vykonéva funkei obhospodaiovatele Podfondu.

V souladu s depozitaiskou smlouvou s Ceskoslovenskd obchodni bankou, as., za¢ne Podfond platit

depozitaiské poplatky az od roku 2018.

9.  PUICKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNi PLNENI (v
PENEZITE 1 NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH

ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Podfond neposkytl Zadné uveéry nebo jind naturdlni, ¢i penéita plnéni ¢&lentim statutarniho

organu ani ¢lentim dozoréi rady, ani zaméstnanciim a ani byvalym ¢lentim organt

Zaroven za tyto osoby nebyly vydéany zadné zaruky.

10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

spole¢nosti.

tis. K¢ 2017 2016
Zistatky na béznych uétech 1 000 0
Celkem 1000 0
11.  POSKYTNUTE UVERY
tis. K¢ 2017 2016
Uvéry v ramei skupiny 0 0
Celkem 0 0
12. DLUHOVE CENNE PAPiRY
tis. K¢ 2017 2016
Oceitované realnou hodnotou proti (&étam naklada a vynos( 0 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
_Opravné polozky k dluhopisiim drzenych do splatnosti 0 0
Celkem 0 0

13.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATN{ PODILY

2017 /o 2016 97

tis. K¢
Ostatni podily Wy w7 0f :
Celkem (j : 0
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(“fveskomoravsk)'/ fond SICAYV, a.s. Pohledavkovy podfond
ICO: 06409768

Priloha #idné Géetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K¢)

14.  UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond nerealizoval G¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem.

15.  ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2017 2016
Prijaté avéry a zapijcky
z toho:
Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 0 0
16.  OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 2017 2016
Zavazky za dodavateli 14 0
Dohadné polozky pasivni 12 0
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 26 0
Ostatni pasiva predstavuji zavazky Podfondu za dodavateli a dohad na audit.
17. VYNOSY A VYDAJE PRiSTICH OBDOBI
tis. K¢ 2017 2016
Vydaje piistich obdobi 0 0
Celkem 0 0
18.  REZERVY A OPRAVNE POLOZKY
tis. K¢ 2017 2016
Rezerva na dan¢ 07 W5 05,
Rezervy ostatni f{” 0 &
Celkem v
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledavkovy podfond
1CO: 06409768

Pfiloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K¢&)

19. KAPITALOVE FONDY
Kapitalové fondy predstavuji vydané investiéni akcie. Podfond k datu Géetni zavérky eviduje

v kapitdlovych fondech investice v celkové vysi 1 000 tis. K¢&. Podfond ve sledovaném uéetnim
obdobi vydal 1 000 000 ks investi¢nich akcii vykonnostnich.

20. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Ztrata bézného obdobi ve vysi 27 tis. K& bude prevedena na cet Neuhrazena ztrita minulych let.

21.  PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni Vlastni Emisni  Rezery Kapital. Ocen. Zisk Celkem

V tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy  rozdily (ztrata)

Zistatek k

3.10.2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmeény Ucetnich

metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy

zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily

a ocefovaci

rozdily

nezahrnuté do

HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata

za éetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -27 -27
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do

fondi 0 0 0 0 1 000 0 0 1 000
PouZiti fondh 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni

zakladniho

kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy

vlastnich akeii 0 0 0 0 0] 0 0 0
Ootamlemeny @ @ 0 B 00 g & B
Zistatek k

31. 12, 2017 0 0 0 0 1 000 0 27 973

)/’ € \\\- 7 .
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Ceskomoravsky fond SICAYV, a.s. Pohledavkovy podfond
1CO: 06409768

Piiloha Fadné Gcetni zavérky k 31, 12. 2017
(v celych tis. K¢&)

22. OCENOVACIi ROZDILY

Dlouhodoby
hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice

tis. K¢ majetek  cenné papiry derivaty do niéasti Ostatni
Zistatek k 1. lednu 2017 0 0 0 0
Snizeni - - - -
Zvyseni - - - -
Vliv odlozené dané - - - -
Zistatek k 31. prosinci

2017 0 0 0 0

Podfond neeviduje ocefiovaci rozdily.

23.  SPLATNA DAN Z PRiJMU

Splatna dan z piijma

tis. K¢ 31/12/2017
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi pred zdanénim =27
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Daitové neod¢itatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zapocty -
Zaklad dané 0

Zohlednéni daiové ztraty minulych let 0
Ziaklad dané po odeéteni daiové ztraty 0
Dan vypoctena pii pouziti sazby 5 % 0

24,  HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2017 2016
Aktiva 1000 0
Celkem 1000 0

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty piedané kobhosgodarovam
spole¢nosti AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v |akem _]SQU Vykazan)
v aktivech. 7 o

/&
/ \

J'_.
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledavkovy podfond
1CO: 06409768

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢)

28, IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrzenim zivazki protistrany Podfondu

Emitent investi¢niho néstroje v majetku Podfondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svij zavazek, piipadn¢ dluznik pohledavky tuto pohledivku véas a v plné vysi
nesplati.

Podfond miize poskytovat Gvéry nebo zépiijcky a to do souhrnné vyse 95% hodnoty majetku Fondu.
Uvéry a zaptjeky jsou Podfondem poskytovany se splatnosti nepfesahujici 10 let. Ve sledovaném obdobi
nemél Podfond Zadné poskytnuté uvéry a Gvérové riziko bylo vyhodnoceno jako mirné.

Trzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu. Trzni riziko bylo
ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, ze ur¢ité aktivum Fondu nebude zpenéZeno véas za
pfiméfenou cenu a ze Podfond z tohoto diivodu nebude schopen dostét svym zavazkim v dobé, kdy se
stanou splatnymi. Ve sledovaném obdobi mé&l Podfond na b&Znych Gétech 1 mil. K& a riziko likvidity bylo
vyhodnoceno jako mirné.

Riziko ménové
Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice miize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Riziko vyporadani
Riziko vypofadani spojené stim, Ze vypofddani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z diivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené lhité.

Riziko ztraty majetku svéieného do tischovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfic¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Gmysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo v jiném
opatrovani majetek Podfondu. Ve sledovaném obdobi nemél Podfond zadny majetek svéfen do dschovy
(nebo jiného opatrovani) jiné osobg, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruSeni Fondu
Podfond muze byt ze zakonem stanovenych divodi zrusen, a to zejm. z diivodu:

I rozhodnuti o pfeméné Podfondu;

il odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napi. v ptipadé, jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Podfondu nedosahl vyse
1.250.000 EUR; resp. v pripadé, ze Fond ma po dobu del$i nez 6 mésici jen
jednoho akcionare;

iii. zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investiéni spolecnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska ndrodni banka odejme povoleni k &innosti Podfondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho
ipadku nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, ze majetek Podfondu nebude postadovat
k 0hrad¢ naklad( insolvenéniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Podfond nema déle nez tii mésiq;:-;d'éﬁbﬂtéf‘e,{-";‘
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledavkovy podfond
1CO: 06409768

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K&)

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitaie

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypocet aktudlni hodnoty akcie Podfondu, zda pouziti vynosu z majetku Podfondu, zda nabyvani a
zcizovani majetku Podfondu a zda postup pii ocefiovani majetku Podfondu jsou v souladu se Zakonem a
timto Statutem, jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto
Statutem, neni povéfen depozitaf. Tato kontrola a ¢innost je zajiftovana primo Investi¢ni spole¢nosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmii.

V dusledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitare bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
Jjako nizke.

26. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je souéasti vyroéni zpravy Podfondu za sledované obdobi.

27.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
K Zadnym vyznamnym udéalostem po datu Oéetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na Géetni

zaveérku Podfondu, nedoslo.

28. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI
KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Podfond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na

vlastni kapital.

Sestaveno dne: 29.3.2018

17
I U

wigr. Ing! Ondfej Pieran, GFA
povéfeny zmocnénec

s

e

o
#
7
," b
/ £
! @
s
i

.

o T

K\:. b

Priloha k ¢etni zdvérce Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Pohledavkovy podfond




VYROCNI ZPRAVA - Ceskomoravsky fond SICAV.
Priloha €. 5 — Zprava o vztazich za Géetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za Géetni obdobi
od 24. 9. 2017 do 31. 12. 2017

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a)
az c) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev fondu: Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.
ICO: 27590 241
Sidio: Kodariska 558/25, Vrsovice, 101 00 Praha 10

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah(i mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim
cilem je napliiovani investiéni strategie uréené ve statutu ovladdané osoby. Spolecnost je
obhospodarovana spoleénosti AVANT investiéni spolec¢nost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1
ZISIF.

Osoby ovladajici
Osoba ovladajici: Mgr. Petr Zapletal

Bydlisté: Jana Zelivského 2389/19, Zizkov, 130 00 Praha 3
Datum narozeni: 27. bfezna 1985
Zpusob ovladani 100 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovlddané osobé

nejsou

2) Prehled jednani uéinénych v uéetnim obdobi, ktera byla
ucinéna na popud nebo v zajmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK
(§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Zadna takovato jednani nebyla uginéna.




VYROCNI ZPRAVA - Ceskomoravsky fond SICAV

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami
dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

V tcetnim obdobi nedoslo k uzavfeni takovychto vztah.

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé tjma (§ 82 odst. 2 pism.
f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1
ZOK Zadna ujma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici,
resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢nim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investiéni spole¢nost
jako statutarni organ nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionaii ve vztahu k jednotlivym
obchodnim transakcim, ale primarné ma povinnost odbomé péée ve smyslu ustanoveni
ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni
ovladané osoby je pouze nepfima prostrednictvim vykonu akcionaiskych prav, nevznikaji
z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit
vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni
jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ spoleénosti timto prohlasuje, Ze:

e informace uvedené vtéto zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které
pochazeji z vlastni &innosti statutarniho feditele ovlddané osoby anebo které si
statutarni feditel ovladané osoby pro tento ucel opatfil z vefejnych zdroji anebo od
jinych osob; a

e statutarnimu fediteli oviadané osoby nejsou znamy zadné skute¢nosti, které by mély
byt souCasti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval:  Mgr. Ing. Ondiej Pieran

Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho reditele
Dne: 29. biezn/’a 2018

e
Podpis: \B




VYROCNI ZPRAVA - Ceskomoravsky fond SICAV

Priloha ¢. 6 — Identifikace majetku podfondu, jehoz hodnota

presahuje 1 % hodnoty majetku podfondu (Pfiloha ¢. 2
pism. e) VoBUP)

- zustatek na b&zném Gétu u CSOB ve vysi 999.773,- K&




