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hospodarsky pokles obavy ohledné dalsi-

ho vyvoje a nuti firmy i domdacnosti Setfit,
na strané druhé otevird zajimavé investi¢n{ pfi-
leZitosti. Jednou z nich je zhodnocovéani penéz
prostfednictvim pohleddvek zajisténych nemo-
vitostmi. Ceskomoravsky fond SICAV, a.s., pod-
fond DOMUS, ktery se na tento typ aktiv zame-
fuje, loni dosdhl ve tfidé prioritnich akcii podle
odhadt managementu vykonnosti 11 % p.a. A le-
tos bude podle jednoho z jeho spoluzakladatelt
Pavla Jisi dvouciferny vynos atakovat znovu: ,,Na
¢eském trhu bychom nynf téZko hledali jiné pro-
ticyklické aktivum s tak pfiznivym vyhledem.“

Zatirnco na jedné strané vyvoldva soucasny

Jakou roli mize investice do pohledavek

v portfoliu hrat? Pro¢ by o ni nyni méli
investofi uvazovat?

Stdle se nachdzime v obdobi zvysené nejisto-
ty. Na Ukrajiné se ddl val¢i, ¢eskd ekonomika
je v recesi a inflace zatim neustupuje. TéZko se
odhaduje, co bude za piil roku, za rok. V takové
situaci se da ¢ekat, Ze kapitdlové trhy budou na-
dale prochdzet rtiznymi vykyvy. V portfoliu je
proto vhodné mit i stabilni aktiva, jeZ s vyvojem
cen akcif ¢i nemovitosti nekorelujf a naopak pu-
sobi proticyklicky. To pohleddvky spliiuji.

Co kdyz ale budou mit véfitelé kvili recesi
¢im dal vétsi problémy se splacenim?

Cesi jsou obecné ve spldceni zdvazkd svédo-
miti, a to i v obdobi hospodarského poklesu.
Mira avérta v selhdni je v tuzemsku nizk4, ak-
tudlné dokonce dosahuje nejnizsich trovni od
roku 2002. DOMUS navic investuje vyhradné
do pohledavek zajisténych nemovitosti. Zadny
dluznik nechce pfijit o diim, byt ¢i provozovnu,
a tak déld vZdy maximum pro to, aby zdvaz-
kiim dostal. A pokud se mu to pfesto nepodati,
prodejem nemovitosti se pohleddvka uspokoji.
Hodnota nemovitosti slouZicich jako zajisténi
je vZdy nastavend tak, aby bylo mozZné pohle-
dévku plné pokryt i v ptipadé poklesu cen na
realitnim trhu o 15 az 20 %.
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Pojistka proti recesi

INVESTICE DO POHLEDAVEK PROSTREDNICTVIM PODFONDU DOMUS MOHOU PRO INVESTO-
RY SLOUZIT JAKO POJISTKA PROTI RECESI. LETOS ZNOVU OCEKAVA DVOUCIFERNY VYNOS.
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Jak se podfondu DOMUS dosud dafilo co do
vykonnosti?
Historicky vynos podfondu DOMUS dokazuje,
jak dobfe nase strategie funguje. Bez vétsiho vy-
kyvu jsme prosli pandemii i prvnim rokem v4l-
ky na Ukrajiné. Od zaloZeni mdme 56 ziskovych
meésict v fadé a Zadny ztratovy. Celkové zhod-
noceni za pét a pul roku existence fondu ¢ini
téméf 60 %. Jen loni jsme podle predbéznych
odhadt dosdhli ve tfidé prioritnich akcii 11%
zhodnoceni a letos ho budeme atakovat znovu.
Jsme dobfe pfipraveni na dobu, kdy bude pro
ekonomiku htife. Pro trh s pohleddvkami to pa-
radoxné bude znamenat oZiveni, protoZe ¢eké-
me pfibyvdni nespldcenych dvérd. DOMUS tak
bude mit vétsi a kvalitnéjsi vybér pifi rozhodo-
vani, do kterych pohleddvek investovat. Na Ces-
kém trhu bychom nyni tézko hledali jiné pro-
ticyklické aktivum s tak ptiznivym vyhledem.

Bude mit DOMUS na koupi dalSich
pohledavek dost prostiedk(i?

Vyhodou podfondu DOMUS je fakt, Ze se tési
zdjmu investortd. Aktudlné spravujeme aktiva
za témeér 400 miliont korun a mdme jiZ témét
300 kvalifikovanych investort. Koupi pohledé-
vek tak financujeme pfedevsim z prostiedkl
piimo od investorti. Na rozdil od fady jinych
fondd taktka nepracujeme s tzv. finanéni pé-
kou. Podil externtho bankovniho financovani
nyni dosahuje jen asi 10 %. |

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond DOMUS je fondem kvalifikovanych investorti dle zakona & 240/2013 Sb., o investi&nich spole&nostech a investiénich fondech, jeho
akcionafem se muze stat vyhradné kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zékona. Spravce upozoriuje investory, Ze hodnota investice do fondu mtze klesat i stoupat
a névratnost plivodné investované ¢astky nenf zarucena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Sdélenf kli¢ovych
informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole€nosti AVANT investi¢n{
spole¢nost, a.s., City Tower, Hvézdova 1716/2b, 140 00 Praha 4 — Nusle.
Uvedené informace maiji pouze informativni charakter a nepredstavuji ndvrh na uzavieni smlouvy nebo verejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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