Pavel JiSa: Ekonomika na hrané recese otevira
zajimave prilezitosti k investovani
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Zatimco v roce 2021 ceska ekonomika rostla o 3,3 %, v zavéru lofiského roku se i kvali
mimoradné vysoké inflaci taZené cenami energii ocitla aZ na hrané recese. To, co nyni

na jedné strané zpulisobuje potiZe fadé domacnosti a vyvolava nervozitu v mnoha firmach,
muZe na druhé strané otevirat zajimavé investicni pFileZitosti. Jednou z nich

je Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. a jeho podfond DOMUS. Ten kvalifikovanym investorim
nabizi moZnost zhodnocovat penize prostfednictvim investic do pohledavek zajisténych
nemovitostmi.

~Investice do zajisténych pohledavek prostrednictvim podfondu DOMUS predstavuje skvély
doplnék do portfolia kvalifikovanych investord, ktefi hledaji na trhu investi¢ni prilezitost s nizkou
volatilitou a stabilnim vynosem, bez korelace s vyvojem cen nemovitosti ¢i s dénim

na kapitalovém trhu. TéZko bychom nyni na ¢eském trhu hledali jiné proticyklické aktivum

v

s tak pfiznivym vyhledem,” Fika spoluzakladatel Ceskomoravského fondu SICAV Pavel Ji3a.

Definitivni Udaje za rok 2022 jesté nejsou k dispozici, ale podle odhadu managementu dosahl
celorocni vynos prioritnich akcii podfondu DOMUS 12 %, a to v situaci, kdy akciové i dluhopisové
trhy skoncily v Cervenych ¢islech. Vynos atakujici dvouciferné Cislo ocekava Jisa v této tridé
investi¢nich akcii i pro rok 2023. Znovu podle néj sehraje roli fakt, ze vykonnost podfondu
DOMUS nekoreluje s vyvojem na kapitalovych trzich.

Stavajici situace v ekonomice pfitom nahrava investicim do zajiSténych pohledavek hned dvakrat.
Kromé ochlazovani hospodarské vykonnosti jde také o pretrvavajici vysokou Uroven urokovych
sazeb CNB. Zakladni dvoutydenni repo sazbu drZi centralni banka ve snaze krotit inflaci

uz od loriského Cervna na Urovni 7 %, na které by podle analytikdi méla setrvat i po vétSinu roku
2023.,0d urokovych sazeb centraini banky se pfimo odviji nejen vyse smluvnich Urokd Gvéru

ve splatnosti, ale také vyse Urokl z prodleni u nesplacenych pohledavek. Pfi spravném


https://premium-guide.cz/pavel-jisa-ekonomika-na-hrane-recese-otevira-zajimave-prilezitosti-k-investovani/
http://www.domusfond.cz/

a komplexnim posouzeni pri akvizici pohledavkovych obchodU tak i tento parametr prispiva
k vySSi navratnosti investice do podfondu DOMUS,” popisuje Jisa.

 DOMUS je podle JiSi zaroven na krizi skvéle pripraveny. Kromé
zkuSenosti, znalosti a analytické zakladny ma k dispozici také
dostatek penéz. ,UzZ pét a pll roku realizujeme kazdy mésic
zajiSténé pohledavky. Za celou dobu existence podfondu jsme
dosahli vynosu jiz pfes 58 % a to v situaci, kdy byla mira
nesplacenych pohledavek v Ceské republice minimalni. Aktualni

eV v

a poklesem ekonomiky poroste, coz na trhu otevife mnohem vice
atraktivnich pfileZitosti. Investicim do pohledavek se tak blyska
na zlaté casy,” uvadi spoluzakladatel fondu.

Odvolava se pfi tom mimo jiné také na vyvoj nevykonnych Gvér(

v ekonomice béhem svétové financni krize mezi lety 2008 a 2010.
Tehdy s podil nevykonnych Uvérd vice nez zdvojnasobil. Podobny
vyvoj lze podle JiSi ocekavat nyni i proto, Ze ekonomické ochlazeni
prichazi kratce po covidovém propadu, ktery fada firem a domacnosti ustala jen diky moratoriim
na splatky uvért a masivni podpore z verejnych zdrojl. ,Statni rozpocet je ale po covidu

a energetické krizi jiz vy€erpany a nejsou v ném dalSi prostfedky na to, aby ekonomiku v takové
mife znovu podrzel. Vzdyt jen loni dosahl rozpoctovy schodek 360 miliard korun a letos se ma
znovu priblizit tfisetmiliardové hranici,” uvadi JiSa dalsi z dGvodd, proc podle néj bude
nesplacenych Gvérd rychle pribyvat.

Klientské avéry nevykonné
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Ing. Pavel Jisa

Spoluzakladatel Ceskomoravského fondu SICAV, a.s.. S vice neZ 10 lety praxe na finan¢nim trhu

v CR patfi k prikopniktim sluzby placeného investi¢niho poradenstvi. BEhem své profesni drahy
si na trhu vybudoval velmi dobré renomé, diky kterému jeho sluzeb vyuzivaji institucionalni a top
afluentni individualni investofi. Je spoluzakladatelem Ceské finan¢ni a investi¢ni skupiny
CLEVERTY a kromé svého plsobeni ve fondu Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. je rovné?
spolumajitelem Uvérové spolecnosti FINEMO, jeZ se zamé&Fuje na poskytovani reverznich hypoték.
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*k*

Fond DOMUS je fondem kvalifikovanych investord dle zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, jeho akciondrem se mUlze stat vyhradné kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zdkona. Spravce
upozornuje investory, Ze hodnota investice do fondu muZe klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni
zarucena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vy3si vykonnost v budoucnu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/. V listinné podobé Ize
uvedené informace ziskat v sidle spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., City Tower, Hvézdova 1716/2b, 140 00
Praha 4 - Nusle. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na uzavfeni smlouvy
nebo verejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zakoniku.



