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Fond AGUILA

Korunovy multi-asset fond kvalifikovanych investori, ktery
v portfoliu kombinuje dalsi, zejména ¢eské FKI a uvéry s fixnim

vynosem.

V ramci dal$iho z ¢lankd predstavujicich
zajimavé v CR dostupné fondy kvalifi-
kovanych investoru se tentokrat podiva-
me na Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.
Podfond AGUILA (dale jen fond/FKI
AGUILA). Zakladateli fondu jsou Pavel
Jisa, Vojtéch Fiala a Petr Zapletal.

V zasadé jde o multi-asset fond zalo-
zeny v roce 2019, jehoz strategii je na-
bidnout investorim diverzifikované
portfolio cennych papirti kolektivniho
investovani (tzn. jiné FKI ¢i fondy) s
nizkou korelaci na vyvoj kapitalovych
trhi v kombinaci s pfimou investici do
dluhopist, resp. zajisténych tveérd. Ac-
koliv byl fond AGUILA zalozen teprve
pfed cca 2 lety, ptesahl jiz objem jim
spravovanych aktiv 160 miliond korun.

KOMPLEXNI PORTFOLIO

Jak jsme uvedli, AGUILA je multi-asset
fondem, ktery investuje do Siroké pleja-
dy aktiv bez zasadniho omezeni a vyuzi-
va tak naplno SirSich moznosti FKI
oproti klasickym podilovym fondim.
Obecné plati, ze fond nesleduje néja-
ké pevné dané neutralni slozeni portfo-
lia, ale muze flexibiln¢ alokovat pro-
stiedky mezi investi¢ni pfilezitosti, kte-
ré jsou vice ¢i méné korelované s kapi-
talovymi trhy, stejn¢ jako mezi zajisté-

Graf 1: Planované budouci slozeni fondu; zdroj: AGUILA
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né uvéry nebo dluhové nastroje s fix-
nim vynosem, to vSe podle aktualni
ekonomické situace, resp. situace na
kapitalovych trzich.

V zasadé tak sice plati, ze do portfolia
mohou byt zafazeny jakékoliv typy ak-
tiv, ovSem na druhou stranu je tfeba do-
dat, ze primarnim cilem fondu je dosah-
nout na ¢isty vynos 6 % p.a. s co nej-

dlouholetych zkusenostech zakladatele v
oblasti nesplacenych uvéra a zaroven je
vyuzivana synergie s fondem DOMUS
(PRODUKT FS 11/2021).

Na trovni fondu jsou Gvéry poskyto-
vany jednak jinym fondim kvalifikova-
nych investord nebo jejich dcefinym
spole¢nostem s tim, Ze takovychto uvért
je v portfoliu nyni 6, a to vzdy v objemu
od 5 mil. K¢ vyse.

Dalsi vyznamnou c¢ast tvofi mensi
podnikatelské uvéry. Ty jsou poskytova-
ny prostfednictvim SPV fondu AGUILA
— AGUILA Financial Services s.r.o. U
téchto tivért je pro zakladatele dtlezité,
aby u nich existovala zastava ve formé
nemovitosti a LTV neptesahlo 70 %.

Cilem je totiz pfirozen¢ poskytovat
uvéry takovym subjektim, kde zaklada-

FKI AGUILA je multi-asset fondem, ktery investuje do Siroké
plejady aktiv bez zdsadniho omezeni a vyuziva tak Sirsich
moznosti FKI oproti klasickym podilovym fondim.

mensi volatilitou a nizkou korelaci ke
kapitalovym trhtim.

Na tradi¢ni trzni aktiva, jako jsou tfe-
ba akcie, tak v portfoliu moc nenarazi-
me, protoze sice bezesporu nabizi dosta-
tecny vynos, ovSem zbylé dvé podminky
jiz z logiky véci prili§ nespliuji.

Nedilnou soucasti portfolia jsou nao-
pak jiné fondy kvalifikovanych investo-
rl, u kterych zakladatelé fondu AGUI-
LA hledaji hlavné nizkou volatilitu vy-
nosu a jeho stabilitu v Case. Plati také,
ze vétdina nakupovanych FKI je doma-
cich, v portfoliu je aktualné jen jeden
zahraniéni.

Dilezitou ¢ast portfolia ovSem tvoii i
zajisténé Uvery, u nichz fond stavi na
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telé fondu ocekavaji pouze nizkou delik-
venci pii splaceni. Nicméné v pripadé
defaultu jednotlivych uvért jsou zakla-
datelé¢ fondu pfipraveni likvidovat pozi-
ce formou prodeje zajisténé pohledavky,
ptipadné aktivnim vymahanim v syner-
gii s fondem DOMUS.

Cely tento uvérovy segment cili na
vynos nékde v priméru kolem 9 % az
10 % p.a. a podle toho jsou nastaveny i
jednotlivé turoky. Pravé ona moznost
investice do zajisténych uvérd se zaji-
mavym fixnim vynosem prostfednic-
tvim AGUILA SPV-AGUILA Finan-
cial Services s.r.o. je dle zakladatelt
jeden z hlavnich bodt, ktery fond odli-
Suje od dalSich multi-asset FKI dostup-

Graf 2: Vyvoj vynosu fondu; zdroj: AGUILA
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nych na ceském trhu, které takovou
moZznost nemaji.

AKUTALNI SLOZENI

Jiz jsme psali, ze FKI AGUILA nema
zadné pevné dané neutralni sloZeni port-
folia a flexibiln¢ reaguje na situaci na
trhu. Na druhou stranu, pokud bychom
vSe trochu zjednodusili pouze na dvé
slozky, tedy uvéry a FKI, pak zaklada-
telé fondu ocekavaji, ze jejich podil by

biezna tohoto roku, nezaznamenal ani
jeden ztratovy mésic, coz ostatné ukazu-
jeigraf 2. Jak je z grafu také vidét, fond
obstal i v lonském komplikovaném ro-
ce, kdyz dosahl na ¢isty vynos 4,58 % a
vyhnul se ztratam, které jinak v bfeznu
2020, jak si jist¢ vSichni nasi ¢tenafi pa-
matuji, zaséhly globalni finan¢ni trhy.

O néco nizsi (presto kladny) vynos v
lednu a unoru tohoto roku byl zplsobe-
ny jiz zminénou docasné vyssi vahou
hotovosti, nicmén¢ jak jsme uvedli, od

Primarnim cilem fondu je dosahnout na cisty vynos 6 % p.a.
s co nejmensi volatilitou a nizkou korelaci ke kapitalovym

trhum.

se v budoucnu mél pohybovat zhruba v
poméru 50:50, viz graf 1.

V pilce roku 2021 sice platilo, ze
uvéry tvofily ,,jen“ asi tfetinu portfo-
lia, ovSem lze ocekavat, ze jejich vaha
bude dale rist. Znovu pfipomenime, ze
nejde o investici do nezaji§ténych kor-
poratnich dluhopist, ale skute¢né o
uveéry jako takové, které by meély nést
zajimavy fixni vynos a diky zajiSténi,
zkusenostem zakladateld a synergie s
fondem DOMUS by zéarovein nemélo
jit o pfehnané rizikovou zalezitost. Jde
tedy o dulezitou ¢ast portfolia.

Mezi fondy kvalifikovanych inves-
tort, které AGUILA aktualné drzi v
portfoliu, mizeme zminit naptiklad
FKI zaméfené na private equity, ne-
movitostni FKI zaméfené na investice
do kancelafskych center nebo tfeba
FKI cilici na investice do zdravotnic-
kych center. Naopak do spekulativ-
nich investic napfimo ani ptes FKI
zaméfené napiiklad na kryptomény,
ranné start-upové projekty ¢i dalsi
velmi rizikova aktiva fond AGUILA
zasadné neinvestuje.

Zacatkem roku, tedy v lednu a unoru,
drzel fond vétsi mnozstvi hotovosti, mi-
mo jiné proto, ze byl splacen jeden z
uvért, nicméné od biezna je fond opét
pln€ zainvestovan a byla navySena pra-
vé slozka zajiSténych Gvért jinym fon-
diim a Gvéra podnikatelskym subjektim.

VYNOS, NAKLADY A CO JE
JESTE DOBRE VEDET

Fond AGUILA byl zaloZzen v c&ervnu
2019 a od té doby, minimalné ke konci

bfezna se vaha hotovosti vratila do nor-
malu, ¢emuz odpovida i bieznové zhod-
noceni + 0,67 %.

Pokud jde o poplatkovou struktur fon-
du pak plati, ze manazersky poplatek

PRODUKT

doporuéujeme pohled do statutu fondu
a prostudovani pravé podminek odku-
pu. Konkrétné fond AGUILA ma na
odkup az 6 mésici, coz je ve svété FKI
pomérné bézna doba. Navic se jedna o
max. lhitu dle statutu a za standardnich
podminek lze ocekavat, vzhledem k
meésiénimu ocefiovani, vyporadani za-
dosti 0 odkup ve vyznamné krat§im ter-
minu.

Stejné tak obchodovani fondu probi-
ha s mési¢ni frekvenci, coz je také v
ptipad¢ FKI jakysi standard. Je prosté
tieba pocitat s tim, Zze nejde o klasicky
podilovy fond, ostatné¢ vzhledem k pod-
kladovym aktiviim by ani ¢ast&jsi oce-
novani nedavalo smysl. Minimalni in-
vestice do fondu ¢ini, pfi splnéni pii-
slusnych podminek, 1 milion korun.

Vyhodou je, ze v ramci onoho jen
jednoho milionu korun ziskate diverzi-
fikované portfolio FKI a uvérd, které
byste si sami s takovou ¢astkou v zad-

Fond AGUILA byl zalozZen v cervnu 2019 a od té doby,
minimalné ke konci unora tohoto roku, nezaznamenal ztrdatovy
mésic... Zhodnoceni za rok 2020 dosdhlo na 4,58 %.

muze dle statutu dosahnout az na 1,5 %
(jde o maximalni hodnotu, aktudlné
1,25 %) a mimo to je také nutné pocitat s
vykonnostnim poplatkem 10 %. Potenci-
aln¢ je také nutné pocitat se vstupnim i
vystupem poplatkem, jak je zachyceno v
tabulce 1. Vstupni ani vystupni poplatek
sice byt uctovan nemusi, nicméné uz
kvuli fizeni likvidity a také ochrané dal-
Sich klientd fondu je nutné pocitat s az
20% vystupnim poplatkem, pokud by
chtél klient z fondu

vystoupit velmi br-

ném ptipadé poskladat nemohli, ostatné
zejména k zajisténym avérim v rozsa-
hu, ktery naleznete v portfoliu fondu,
byste se jako fyzicka osoba ani nedo-
stali.

Ceskomoravsky fond SICAV, as.
Podfond AGUILA tedy stoji za pozor-
nost jako zajimavy multi-asset fond s
nizkou korelaci na tradi¢ni kapitalové
trhy.

Jifi Mikes

Z0. Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Takto nastavené
vystupni  poplatky
nejsou u FKI nic
neobvyklého a sku-
teéné€ maji svlj vy-
znam, zejména tam,
kde jde o dlouhodo-
bou investici. Osta-
tn¢ na trhu narazite
i na FKI, které
moznost vystoupit
z fondu po né&jakou
dobu zcela znemoz-
fiuji. Obecné v pii-
padé kazdého FKI

ISIN

Forma
Datum zalozeni (fond)

Minimalni investice

Vstupni poplatek

Manazersky poplatek

Vykonnosti poplatek

Vystupni poplatek

Depozitar

Manazer podfondu

Frekvence obchodovani

CZ0008044195
FKI
19.6.2019
1 mil. CZK
Mésiéni
0%az4 %
Max. 1,5 %; aktualné 1,25 %

10 % z absolutniho vynosu za cely
prislusny rok

20 % do 24 mésicu od Upisu, 10 % do 36 mésicl
od upisu, 0 % po 36 ti mésicich od Upisu.

CsoB
AVANT IS

15. CERVENEC 2021
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