Zprava zakladatelii Ceskomoravského fondu SICAV, a.s.
Podfond AGUILA

Vézené investorky, vazeni investofi,

na nasledujicich fadcich bychom Vas radi seznamili S Cerstvymi auditovanymi daty o
vysledcich podfondu AGUILA za rok 2021 a také s vyhledem na letosni rok. Ackoli se loni na
kapitalovych trzich a v ekonomice nadale projevovaly dopady pandemie COVID-19, vedle
kterych po vétsinu roku stalo také prostiedi nizkych urokovych sazeb, pro podfond AGUILA
§lo o rok uspésny. Nejenze se podatilo k 31. 12. 2021 navysit objem majetku pod spravou jiz
na vice nez 180 miliont korun, ale podfond zaroven dorudil investorim ¢isty vynos ve vysi
4,62 %. To vSe navic bez jakéhokoli bankovniho Uvéru a pii nizké celkové trovni dluhu
pohybujici se pod 20 % z objemu majetku fondu.

V souladu se svou strategii zalozenou na dvou hlavnich pilifich podfond loni poskytl nové
zajisténé uvery za celkem 75 milionid korun s atraktivni urokovou sazbou 9 ¢i vice procent
ro¢né, coz piedstavuje dulezity prvek smérem k jeho budoucim vynosim a posiluje
predvidatelnost ptijmii podfondu. Nové zajisténé uveéry za ptriznivych podminek navic poskytla
také dcefind spole¢nost AGUILA Financial Services s.r.o., a to Vv celkovém objemu
32 476 000,- K¢ s prumérnou urokovou sazbou 11,91 % rocné.

S ohledem na turbulentni vyvoj na kapitalovych trzich a slabsi nez ptfedpokladanou vykonnost
podkladovych aktiv téch cennych papir v portfoliu podfondu AGUILA, jezZ se neukazaly byt
COVID rezistentnimi, jsme loni postupné utlumovali pozici v cennych papirech. Na jeji ukor
jsme naopak navysovali podil slozky zajisténych veérd, jejichz vynosnost s ohledem na
zvySovani urokovych sazeb CNB roste. Zaroveii jsme pristoupili k redukci pozice v eurovych
aktivech podfondu a tim padem k alikvotnimu snizeni drzby FX instrumenti uréenych
k zajist'ovani kurzového rizika.

Pfiznivou zpravou pro podfond a jeho dalsi rozvoj byl rovnéz podpis smlouvy o spolupraci
S novymi partnery na poli distribuce, coZ se uz loni pfiznivé projevilo na celkovém objemu
fondového kapitalu. V ramci Ceskomoravského fondu SICAV, as. vyborné funguji také
synergie mezi obéma podfondy AGUILA a DOMUS, coz mimo jiné vede na stran¢ nakladd
k dosahovani znacnych uspor z rozsahu.

Pro rok 2022 planujeme v ramci podfondu AGUILA nadale pokraCovat ve sniZovani expozice
vici cennym papirGm a v paralelnim postupném posilovani slozky portfolia postavené na
zajisténych tveérech. To vSe pii sazbach nad 10 % p.a. navazanych s ohledem na vyvoj inflace
na zékladni dvoutydenni REPO sazbu Ceské narodni banky a pfi udrzeni nizké urovné
zadluzeni podfondu.

Celkem mame v planu v roce 2022 v ramci podfondu AGUILA poskytnout nové uvery za
nejméné 100 milionl korun, coZ piedstavuje ve srovnani s lofiskym rokem nartiist o tfetinu.
Také objem majetku by mél dle naSich cili letos vzrlst o vice nez tfetinu na ¢tvrt miliardy
korun.
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Vzhledem k opakovanému zvyseni trokovych sazeb CNB oéekavame pro rok 2022 zvyseni
vykonnosti portfolia zajiSténych tvért. Pii udrzeni vykonnosti portfolia cennych papiri a
snizeni jeho vahy na celkovém objemu aktiv podfondu tak cilovy vynos podfondu pro rok 2022
¢ini 6-7 % p.a.

Vedeni podfondu AGUILA a jeho portfolio manazeti budou nadéle délat vSechno pro to, aby
podfond AGUILA patiil mezi predni Ceské multi-asset alternativni fondy a aby Vam
investoriim nadale svymi vysledky oplacel divéru, které si velice vazime.

S pianim v$eho dobrého v osobni i profesni roviné

Zakladatelé Podfondu AGUILA

V Praze dne 11.5.2022
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Ing. Vojtéch'Fiala Mgr. Petr Zapletal
zakladatel zakladatel

,,Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA je fondem kvalifikovanych investort dle zakona 240/2013
Sb. a jeho akcionafem je pouze kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zdkona.* Hodnota investice do fondu mtize
klesat i stoupat a navratnost piivodn¢ investované ¢astky neni zaruéena. Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich
nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu.
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