Vyro¢ni dopis Ceskomoravského fondu SICAV, a.s.
Podfond AGUILA

Vazené investorky, vazeni investori,

podfond AGUILA letos v ¢ervnu oslavil druhé vyroci svého vstupu na trh. Pred nékolika
dny jsme obdrzeli také finalni informaci o jeho vynosu k 30. 6. 2021, a tak miizeme prvni
dva roky existence podfondu oficidlné vyhodnotit. ProtoZe bez Vas a Vasi duvéry by
AGUILA nemohla existovat a riist, povaZujeme za velmi duleZité se s Vami podélit nejen

v

o podrobné;jsi informace o tom, jak se fondu darilo, ale i o vyhled na dalsi obdobi.

Piresto, Ze kratce po zaloZeni podfondu zasahla cely svét véetné Ceské republiky
koronavirova pandemie, jejiz disledky a vliv na ekonomiku i kapitalové trhy pocitujeme
dodnes, dokazal byt podfond AGUILA z pohledu dosazeného vynosu a jeho stability
v Case uspésny. Z dosavadnich 24 mésicii na trhu byl 24 mésicii v zisku a svou odolnost
vaci vyvoji hospodarského cyklu potvrdil tim, Ze od zaloZeni v cervnu 2019 do
30. 6. 2021 vykazal celkovy vynos 10,59 %.

Tento skvély vysledek by nebyl mozny, pokud by podfond AGUILA svazovaly striktni
limity statutu, jako je tomu standardné u retailovych fondd. AGUILA je ale ve srovnani
snimi flexibilnéjsi, takZe mulze vyuZzivat i docasnych prilezitosti na trhu. I kdyz je
rozhodujici ¢ast portfolia po vétSinu casu alokovana do trzné nekorelovanych
investi¢nich nastrojl, v urcitych situacich lze zaradit na prechodnou dobu i trzné vice
korelované aktivum a investortim tak zajistit participaci na vynosu z této prilezitosti.
V uvérové casti portfolia diky efektivnimu nastaveni internich procesti a spolupraci
s dalsimi fondy dokazeme pii investicich formou zajisténych uvért cilit na vynos
minimalné 9 % p.a. To znamen3, Ze pri zajisténi redlnymi aktivy dokdzeme prostiedky
efektivné umistovat s vyznamneé vy$$im vynosem neZ je vynosovy cil AGUILA. Navic se
nam podarilo dobie nastavit spolupraci s distribu¢nimi partnery, diky ¢emuz ma
AGUILA dalsi potencidl pro riist objemu majetku a tim padem i realizaci dalSich
investicnich prilezitosti v segmentech a objemech, které nejsou pro individudlni
investory dostupné. To vSe predstavuje dal$i obchodni potencidl pro rist vynost do
budoucna.

Za dobu existence fondu jsme se také v lecCem poucili. V roce 2020 jsme s ohledem na
mimoiadné okolnosti v souvislosti s koronavirovou pandemii mirné zaostali za nasim
cilenym vynosem 6 % roc¢né, presto jsme vSak dokazali investortim prinést atraktivni
vynos bezpecné nad drovni dynamicky rostouci inflace. Toto obdobi ndm ukazalo, jak
moc je i pro fond kvalifikovanych investort diilezité umét rychle a bez velkych nakladt
reagovat na mimoiradnou zménu vnéjsich trznich podminek. V podfondu nyni snizujeme
pozice v aktivech, u nichz jsou pi#i pozadavku na rychly a predcasny odkup vystupni
poplatky. Takova aktiva vSak budeme do budoucna zarazovat do portfolia AGUILA
pouze vyjimecné, abychom mohli sloZeni portfolia, likviditu a vynos podfondu ridit jesté
efektivnéji. Pro rok 2021 a nasledujici obdobi tedy ze svého 6 % cileného vynosu
neustupujeme.
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Nadale planujeme vyuZzivat silného zijmu ceskych firem i investi¢nich fondli o
kratkodobé uvéry se zajiSténim. Mame znalosti, zkuSenosti a fadu prileZitosti tyto
prostiedky umistit s fixnim vynosem pro nasSe investory na urovni hrubého vynosu
10 % ro¢né. S ohledem na o¢ekavany riist zakladnich tirokovych sazeb Ceské narodni
banky budeme cenu nasSeho financovani vazat na drokovou sazbu PRIBOR ¢i jinou
referencni sazbu, cozZ nasim investoriim prinese ¢aste¢né zajisténi proti inflaci.

Jakozto multi-asset fond se budeme samoziejmé zamérovat také na investice do
specializovanych investi¢cnich fondl se stabilni vykonnosti. Pfi jejich vyhledavani a
vyhodnocovani budeme ktémto potencidlnim novym akvizicim nadale pristupovat
s maximalni péci a bohatymi zkuSenostmi ze svéta investicniho poradenstvi, které jsme
jako zakladatelé nabyli za vice jak 13 let praxe na finan¢nich trzich. Ke kazdé zvazované
investici budeme vypracovavat analyzu ekonomické vyhodnosti, aby mohla projit
investicnim procesem s findlnim schvalenim investicnim vyborem podfondu. Kromé
Cisté financnich parametrli pro nas bude stale dulezity také zajimavy a udrZitelny
investi¢ni ptibéh kazdé investi¢ni prileZitosti

Velice nas tési, ze podfond AGUILA si i pfes mimoradné obtizné podminky, které
v ekonomice v prvnich dvou letech jeho existence panovaly, ziskal divéru investort a
aktudlné zhodnocuje aktiva v celkovém objemu presahujicim 160 milionti korun.
ProtoZe jsme o nasi strategii skalopevné presvédceni, jsou soucasti této sumy také
vlastni penize zakladatelG podfondu, které zhodnocujeme spolu s témi Vasimi.

Vazeni investori, radi bychom Vam zavérem jesté jednou podékovali za Vasi davéru.
VSichni zakladatelé podfondu AGUILA jsou zde pro Vas. Kdykoli budete potiebovat

podrobnéjsi informace o své investici, o jeji vykonnosti, planech podfondu AGUILA do
budoucna ¢i ¢emkoli dal§im, radi se s Vami setkdme osobné.

Prejeme Vam hezky a klidny podzim.

V Praze 10. 9. 2021, za podfond AGUILA
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Ing.|Pavel Jisa Ing. Vojtéch Fiala }JMgr. Petr Zapletxal N
zakladatel zakladatel zakladatel

,Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA je fondem kvalifikovanych investorti dle zdkona 240/2013 Sb. a jeho
akcionarem je pouze kvalifikovany investor dle § 272 tohoto zakona.” Hodnota investice do fondu miiZe klesat i stoupat a
navratnost plivodné investované ¢astky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou
nebo vyssi vykonnost v budoucnu.
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