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PouZité zkratky

Nafizeni Komise v pfenesené pravemoci (EU) ¢ 231/2013 ze dne 19. progince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropskéhao parlamentyu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani éinnostl, depozitafe, pakovy
efeki, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich pfedpis(

AVANT investiéni spoletnost, a.s., 1C0: 275 90 241, se sidlern Hvézdova 1716/2b,
MNusle, 140 00 Praha 4

Ak A

Ceskd ndrodni banka

Ceskomoravsky fond SICAY, as, 160 064 09 768, se sidiern Slezska 2127/13
Praha 2 Vinghrady 12000

Mezingrodni standardy 0etniho vykaznictvi piijaté pravem Evropské unie

Hodnota majetku v podfondu sniend ¢ hodnotu diuhd v podfendu ve smyslu
£ 191 odst. & ZISIF, pficemZ majelek a dluhy podfondu predstavuji majetek a
diuhy Fondu z jeho investiéni innosti, kieré byly jako ¢dst jméni Fondu Uéetné a
majetkové oddéleny a zahrmuty do podfondu vytvoiendéhe Fondemn ve smyslu ust.
§ 165 odst. 1 a2 ZiSIF.

Identifikacni cznadeni podle mezinarodniho systému gislovani pro identifikaci
cennych papirl

Legal Entity Identiﬂer (bliie iz Nlg fervna g @ argien a
b A sodepegdincer obpios/da s -shizhy o agal- r\ﬂ[h

igenifier/ pndelem lei)

Majetek a diuhy Fondu, kieré nejsou souddsti majetku a diuhd Fondu z jeho
investiéni Cinnosti ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF

Cstal= jrndn

Zakon ¢ 89/2012 Sb, obdansky zakonTk, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Podfond vytvofeny Fondem s ndzvem ,Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond
AGUILA" NID: 75161427

e

Vyhlaska £ 244/2013 Sb., 0 bliZ&i Gpravé nékterych pravidel zékona ¢ investiCnich
spolefnastech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis

Tato wrodni zprava

Obdobi od 1. 4. 2025 do 31. 3. 2026

Zakon & 240/2013 Sb., o investitnich spoleénostech a investinich fondech,
ve znéni pozdédich piedpisi

Zékon ¢. 93/2009 Sb,, o auditorech, ve znénl pozdgjsich predpisd

Zakon & 90/2012 Sh, o ohchodnich spoletnostech a dr )ﬁ@{eaw 1Eza, a
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist N

-/. A

Zakon £. 563/19917 Sh., ¢ Utetnictyi, ve znéni pozdégjsich pr&dpnsu&{'}uﬁ

Srovndvacim obdeobim v rozvaze, podrozvaze, wykazu zisku a ztraty, vykazu T c_ltg_,t%%aktw
pripadsjicich na driitele investiCnich akcii je obdobi kondici poslednim dnun acefniho obdobi -
predehdzejiciho Udetnimu obdebi, tj. obdobi ad 01.04.2024 do 31.03.2025. \“-':_’;.3 ) e



i Focdlon

Vysvétlujicl poznamky obsahuyi destadujici informace tak, aby investor fadné porazumél veskerym
wyziramnym zméndm v hadnotach a viyvoji v UZetnim obdabi, jez odrazi financni vykazy,

Wyratni zprava je nekonsoelidovand a je auditovana.

Fond v souladu s ust. § 168 odst. 1 ZISIF vytvafi podfondy jake Utetné a majetkové oddélené Cdsti jmeni
Fondu. O majetkevych pomérech podfondd, jakoZ i o daldich skuieénostech, se vede Uetnictvi tak,
3e umoznilo sestaveni Géetni zavérky samostatné za Fond | kazdy jeho podfond. Za Pedfond je sestavena
Vyrocni zprava.




1. Zakladni udaje o Podfondu

Ceskomoravsky fond SICAY, a.5. Podfond AGUILA
Slezska 2127413 Praha 2 120 00

79161427

19.6. 2019

deoba neurdita

Podfond fondu kvalifikovanych investord dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
v pravni formeé akciové spoletinosti s proménnym zakiadnim kapitélern

Fond se pit své ginnosti fidl pravnimi predpisy vieobecné zavaznymi v Ceské
republice

Ceska republika

+420 267 997 795, avantfunds.cz

AVANT IS

odst. 1 ZISIF.

a) Udaje o cennych paplrech Podfondu

315700WTEBVEQJJOFEBG

Obhospodafovatel je opravnén pfesahnout rozhodny lirit,
Obhospodafovatel vykenava pro Fond sluzby administrace ve srmyslu ust. § 38

Investiénl akoie A (JAAT)
Podoba zaknihovany cenny papfr v evidenci AVANT IS
Forrma na jmeng
Jmenovita hodnota kusové
Obchodovatelnost g?ﬁggﬂ pjgfaéji Ig %bt?EE_dOVém na regulovaneém trhu
Pfevoditelnost pfevoditelnost je omezana
ISIN CZ0008044195
Paget akeif ke konci Ugetnfho obdobi 294 560 050 kush
Zmény v Uetnim obdobf
Nové vydané 55141 684 ks v cbjemu 79 150 tis. K& —..
Odkoupené 6706 838 ks v objemu 9 974Hs|r§r3 RAL

RN

£




Investi&n akcie Z (IAZ")
Podoba

Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Plevoditelnost

ISIN

Podet akeif ke konci Udetntho obdobf
Zmény v USetnim cbdobf

Nove vydane

Odkoupeng

zaknihovany cenny paplr v evidenci AVANT IS
na jmeng
kusové

ngjsou prijaty k obchodovani na regulovaném triw
a jiném vefejném trhu.

prevoditelnost j& omezena

CZ0008044187
314 kuso

0 ks v objemu 0 tis. K&
7 133 ks v ohjemu 5 843 tis. K&




2. Objektivni zhodnocen( vyvoje podnikéni Fondu v Ugetnfm obdobi

{ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a} Prehled investidnl éinnosti

Fond vytvafi podfondy, jako aéetné a majetkové addélend ¢asti jmeéni Fondu. Fond zahrnuje do podfondd
majetek a dluhy ze sve investicni ¢innosti. K podfondim Fond vyddva investiénl akeie. O majetkovych
pomérech podfondd, jakoZ i ¢ dalgich skutecnostech, se vede ddetnictvi tak, aby umoznilo sestaven]
uéetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Vedkera dinnost Fondu probiha na jeho padfondech.

PPehled investitni &innosti Podfondu

V prib&hu uéetniho obdobi Podfond provadél standardni invesiigni Sinnost dle svéhe statutu. investiénim
cilern Podfondu je desahovat stabilnfho absolutnihe zhodnocen! pfi signifikantné redukovane volatilité a
poklesech. Podfond bude investovat zeiména do poskytovani dvérd a zapdjtek s tim, Ze wynosy investic
Podfondu budou primarné opatfovany z drokl z poskytnutych Uvérd a zapUjcek. Podfend bude také
investovat do majetkovych Udasti ve spolednostech, zejména nemovitostnich, a do investi€nich cennych
papird {akeii a diuhopisd) a cennych papir( vydanych investidnimi fondy, a to jak obchodovatelmych, tak
neobchodovatalnych na vefejnych regulovanych trzich s tim, Ze wynosy investic Pedfondu budou v
takovém pfipadé dale opatiovany ze zhodnoceni investic do majetkovych Uicasti, z dividenda z nariistu
hodnoty cennych papirl.

Hlavnimi zdroji pfiim@ Podfondu v Udetnim obdabi byly pfijmy z drokd poskyinutych avérl a zéphjtek,

V pfipadé priznivého ekonomickeho vyvoje a dostatku zdrojll pro kryti splatnych zdvazkd Fond mize
rozhodnout o vyplaté podilu na ziskw, i kdyz to aktudlné neplanuje.

Vv soutasné dobé plati, Ze fidici organy Fondu pevné nezavdzaly Podfond k daldim vyznamnym investicim,
véetnd otekavanych zdrojl financovani. V pribéhu Ugetniho obdobi Fond nezaved! Zadné nové
vyznamne produkty ¢i sluzby Fond neeviduje zéddnd omezeni vyuZiti zdrojd jeho kapitély, kieré podstatné
ovlivnily nebo mohly podstainé ovlivait provoz Padfondu, a to ani nepfimo.

b} Finanini piehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (piiloha €. 2 Vyrodni zpravy) ze definovat finanéni pozici Podfondu
nasledujicimi udaji v tis. K&

elednirw dng JEein g

Diouhodoba aktiva 452 373
Kratkodoba aktiva 19 658
Aktiva celkemn 47203

s crei Uaninibic

Fondovy kapita! 447 764
Dlcuhcdobé zavazky -
Kratkodobé zédvazky 24 267

Pasiva celkem 472 0N




¢) Prehled portfolia Podfondu

V této Lasti je uveden pouze sa%ladni komentovany prehled o portfoliv Podfondu a jeho vysledcich
za U&etni obdobi v tis. K&, Vice podrobnosti je uvedeno v auditovang dcetni zavérce v pliloze €. 2 VyroCni
znravy

Celkova aktiva o S

Podfondu 366 278 472 031 100 +289
Pendzni prosticdky 11 406 14 544 3,1 +27.5
Ugasti

s razhodujicim 74030 71300 151 -3,7
vlivern

Poskytnuté tivéry a 277 521 382 621 81,1 +380
ZapQjCky

Ostatni aktiva 33N 3264 a7 =17

Komeritaf k pfehledu poertfolia
Vyznamna hmetna dlouhodoba aktiva Podfondu jsou uvedena v priloze €. 3 Vyrodni zpravy.

V pribéhu Ugeinino obdobi se nevyskytly Zadné faktury, sizika Ci nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodafeni Podfondu.

d) Prehled vysledikd Pedfondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka {pfiloha & 2 Vyroéni zpravy) ize definovat finantni vykonnost
Podfondu nasledujicimi udaji v tis. K&

B&Zné wynosy +168
Ostatni wnosy +14472
VWnosy celkem +351
Spravn( naklady - 4707 - 4506 229 -4.3
Ostatni néklady -12 425 -15174 77 +22,1
Nélkdady celkem -17132 -19 680 100,00 +149
Eﬁémzt’y“sgfﬁo“ . 23748 35525 N/A +496
KomentaT k pfehledu vysledki o

Nejvyznamnéjgim zdrojemn vynost Podfondu jsou droky z poskytnutych uvérd a z 6@&&%
majetkovych (¢asti. ??- /.

V rozhodném obdobl se nevyskytly Zadné mimoradné faktury, kieré by vyznamné ovl}{;&a\?{y prEg
Podfond. !




e) Piehled zdkladnich finanénich a provoznich ukazatell Podfondu

Hiavni finandn ukazatelé

NAV Podfondu 348 802 tis. KE 447 764 tis. Ké +28.4 %

Pakovy efekt ~ metoda

hrubeé hod. aktiv 102 % 102% 0%
Pakovy efekt - metoda o
standardni zévazkova 105% 105% 0%
Nové investice (Upisy) 76 627 tis. K& 79 150 tis. K& +33%
Ukonéeng investice L -

(cdkupy) 19 228 tis. K& 15813 tis. K& -178%
Cisty zisk 23748 1is. K& 35565 %is. KE +49.8 %
(istd zmana hodnoty NAV B1 123 tis K& 98 962 tis. K& +22%
ng?ota investicni akcie A 14030 K& 1,5029 K& +71%
E‘Eg;‘ma Investicnl akcle 2 431,0164 K& 5522,0644 +11812%

Komentaf k hlavnim finandnim ukazateldm

NAV Podfondu - celkova hodnota Fondového kapitalu Podfondu, t). celkovad hodnota majetku Podfondu
pc odeéteni viech dluhl Podfondu. NAY Podfondu je z 98,87 % piifazenc investorim investujicim do
investiénich akcil A, a z 1,13 % investordrn investujicim do investicnich akcii Z. Mira vyuZiti pakového
efekiu je relativné nizkd, maximaini mira je dle statutu Podfondu stancovena na 400 %.

f} Zdroje kapitdlu Podfonduy

Nasledujici pfehled ddajs vitis. KC vyjadiuje stav diouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitalu
k poslednimu dni Uéetniho obdobl. Informace o strukture viastnihe kapitalu Fondu jsou uvedeny v priloze
e.2 Vyrocm Zpravy.

ST deino

Fondovy kapital 447 764

Cizi zdroje 24 267

caledrim o d- LEem ™o

Kratkodohé zdvazk 24267 LTI
R
Komentar ke zdrojm financovan( __,r(:,—:- . F’ [
Investiéni ¢innost Podfondu je financovana pievazné viasinimi zdroji z emise investizhich % 5 oy

Kratkodobé zavazky Podfondu pfedstavuji zejrmeéna zavazky z nevypofddanych .:n\aeslu _
zévazky vidi dodavatetlm. Podfond disponuje dostateCnou kapitdlovou zékladnou.a ve Sni %

¢innosti neni omezovan jejim nedostatkemn, Likviditni riziko vyplyvajici z pozadavid na odkup mvesttcmch
akeil je Podfond schopen kryt prodejem likvidnich aktiv, popfipadé externimi zdroii ﬁnamjm&a,m Hla\mlﬁ’]
zdrojem financovani zlstéva emise investiCnich akcii. -



Vysvétleni a rozbor penéZnich tokd
Vice podrobniosti je uvedeno v auditovane Ucetni zaverce v priloze &, 2 Vyroni zpravy,

Penize a pendini ekvivalenty {pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finanénich prostiedk(
na bankovnich Uctech Fondu. Penéini prostfedky v hotevosti Fond nema.

Fondu neni znama 2adne omezeni vyuitl zdrojli kapitdlu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstainé
ovlivinit provaz Fondu, a to i nepfimo.

) Udaje tykajici se prosazovani environmentdinich nebo secidinich viastnost! a udrditelnych investic
podle &l. 11 nafizent Evropského pariamentu a Rady (EU) 2019/2088) a (daje podle &l. 5 az 7 naffzenl
Evropského pariamentu a Rady (EU} 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.

N ZISIF)

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlediuji kritéria EU p-o environmentalné udrZitelné
hospodarske Sinnosti

h) Vivoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojen( s § 234
odst. 1 pfsm. k) ZISIF a PAlohou 2 pism. f) VoBUP)

Wvoj hodnoty investitni akcie A
1,5200Ke
1,5000 k&
1,4200 K&
1,4600 Ké
1,4400 K¢

1,4200 K&




Vyvoj hodnoty investicni akcie 7

6 490,0000 KE

5 450,0000 KE

4 450,000 K&

3 450.0000 KE

2 50,0000 K&
1 450,0000 K¢
450,0000 K¢
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O IR L N A L P AP P P A L
AN G S S A T, W 4
ng AP Qég > PN ST SHRS
T S S A S A S

Fond v rozhodném cbdobi nesledeval ani nekopiroval Zadny index nebo jing benchmark.

Charakter Podfondu

Podfond patfi do kategorie subjektd kolektivnibo investovani. investofi do investicnich akcii vydavanych
Fondem maiji pravo na odkup téchto investitnich akcii na déet Podfondu. Lhita pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investini akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka &ini max. 6 mésicd od konce
kalendarnho mésice nastedujiciho po kalendafnim mésici, ve kterém administrator obdrel zadost o
odkup.

Investiéni strategie / redind hodnota investic Podfondu

Investiéni strategi] Podfondu jsou zejména investice do majetkovych Udasti v kapitalovich obehodnich
spoleCnostech a poskytovani Uvérd. Prostfednictvim své deefiné spolednosti, které zajistuje financovani,
poskytuje zajisténg avéry pravnickym osobdm, pfipadné | syndikované uvery, & 1o vidy zajisténg
nermovitosti, s LTV max. 70 % a maximalni splatnosti 3 roky. Diuzniky jsou subjekty jejichz ekonomicka
expozice je viCi ekonomice Ceske republiky.

Lze pfedpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfic celou ekonomikou miZe negativné ovlivnit
redinou hadnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vEak mél byt pouze dotasny.

Investice Podfondu jsou dostateéné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajisténa vys&i ochrana hodnoty
majetku Podfondu v piipadé selhani jednotlivych investic. Lze odekavat niz8i absclutni ztrétu celkové
hodnoty investic v portfoliu.

Podfond drzi &ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, kieré tze ve velmi krdtke dobé pfeménit
na pendzni prostiedky, aniz by Padfond realizoval ztratu.

Podfond je pfipraven na vy33( naroky na likvidni zdroje v ndsledujicirm obdobr. PAnS Al
Aktuainé neni zvaZovdna zména investiéni strategie Podfondu.

Likvidita Podfondu
B&zné pfijmy jsou generovany plevazné Uroky z Uvérovych nastrojd v portfoliu Podfend

Bézné piijmy Podfondu mohou z regulatornich divedl zaznamenat kratkodaby CBSU.:\AI)-' vypadek:-"
Vypadek téchto prjml viak neni pro Podfond kriticky, a to ani ve vyésim objernu: Ma;etek Podfondu je

dostatecné likvidni. SN



Podfond disponuje dostatednymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoZnuji dlouhodobé zajistit bézne
naklady na &nnost spravy viastniha majetku. 1émito béznymi naklady jsou zefména odména
obhospodafovatele, administratora a depozitafe. Diky dostateénym zdrojim fikvidniho majetku nejsou
odekavany potize phi krytl béznych ndkladl Podfondu.

Investicni strategie Podfendu je spojena s niZ31 Urovni rizika a Podfond tak neodekéava dlouhadoby pokles
hodnoty investitnich akeil. Dodasny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkavy pokles
vykonnosti ckonomiky viak mdze investory motivovat k okarmzitému ukanceni investice, Pedfond viak
disponuje dostateénymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavki investerd.

V piipadé e nebudou ziskany nové prostiedky upisem investicnich akcii, nové investice budou
realizovény pouze ve formé reinvestovani zdrojd z bé&Znych pfijmd & z pfijmd ukongenych investicnich
prileZitosti,

Hlavni patiebu likvidity [ze otekdvat 2z titulu odkupt investiénich akeii. ¥ pfipadé potfeby mize Padfond
udinit nasledujici opatfeni.

- zastaveni dal3i investicni ¢innosti a vyuziti prostiedkd z ukoncenych investic,

- prodej likvidniho mnajethku;

- zajigténi diuhového financovani;

- 7penéfeni ostatntha majetky;

- docasneé pozastaveni odkupovani investiénich akcii na dobu az 3 mésicd,

Podfond disponuje dostateénymi nasiroji, jak pfeklencut kratkodoby | stfednédoby nedostatek likvidnich
prostiedk,

Provoznl nizika
Obhospodaiovatet a administrator pro Podfond fadné zajistili vedkeré potfebné dinnosti.

V ramci zvySené volatility na finanénich trzich lze ofekdvat, Zze pravidelné ocenovani majetku a dluhd
ra zakladé trinich dat mOZe byt oblizng)si a spolehlivest dat miZe byt limitovana, Aktuadlin® metoda
ocefiovani majetku a dluhll Podfondu vaak poskytuje dostateéné moznosti, jak zohlednit mimoradne
ckolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény drokovych sazeb na hospodarenf Podfondu

Fond je ovliviiovan zeiména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a otevfené ekonomice
pod sinym vlivem wywoje vEU (zeiména Némecka) a také ped siinym viivem externich uddlosti
(geopolitika, cnergie, obchodni politika). Vliv na hospodafeni Fondu se projevuje  predevsim
prostiednictvirm zmén redlné hodnoty majetku a zavazkd Fonduy, date skrze dostupnest, cenu a podminky
financovani i investiéni sentiment

Vyvoj vroce 2025

Rok 2025 byl charakterizovan stabilizaci inflace v blizkosti inflagniho cile CNB, rstem realngch mezd a
obnovenim &asti domdci poptavky. Padle $SU desahla priméma roéni mira inflace v roce 2025 hodnoty
2,5 %, pfidern? ceny zbodi rostly vyrazné pomaleji (+1,1 %) neZ ceny sluZeb (+4.7 %), coZ ukazuje
na setrvacnost cenove dynamiky ve sluzbach,

Ménova potitika CNB v priibéhu roku 2025 reagovala na stabilizaci inflace i na strukturu inflacnich tlaki a
postupné se posunula k vy¢kavacimu pfistupu. Konec roku 2025 a zaddtek roku 2026 tak vstupuji

da obdobi, kdy trh pracuje vice se scénarem stabilnjch sazeb neZ s vyraznym daldim poklesem.
_ 4 . OGEC 4y -

Dopady ruské invaze na Ukrajinu a véledngého konfliktu v [rénu ?-? O,:ﬁ\_

V souvisiosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci Fond prabézné idégiikuj i ffzska, Ktarym
miZe celit, a vwhadnocuje, zda neni ahroZen pfedpeklad nepretrzitého trvan] udet q ©

. e, N

Rizika spojenad s vdlkou na Ukrajing jsou trhy do znacné miry zohledfiﬂ,vénm raak naddle
piedstavule zdroj nejistoty. Potencidlni dopady $& mohou projevit zejmh‘faJskr o n enkrgii a

kamodit, logistiky, divéry domacnosti a firem a prostiednictvim geopo .‘ie:h:y'ch rizikawych :p‘fiféiek.
Zaroven plati, ze dopad mizZe byt skokovy v pfipadé eskalace nebo zmén sank ﬂ?p@]i;\ighﬂ«,r-‘;‘/'



Nové geopolitické riziko na blizkém wchodé se materializavaio do pfimeho eneargetického &oku. Podle
Reuters trva valedny konflikt USA a Izraele s rdnem tfetl tyden, Hormuzsky priliv ziistdva narusen a cana
ropy Brent se pohybuje nad 1060 USD/barel; IEA souasné oznamila keordinovanéd uvolnéni vice nez 400
mil. barelll nouzovych zésob ropy.

Hlavni zdroje rizik, kterym mize Fond v souvislosti s geopolitickymi riziky (okupace Ukrajiny a valetny
konflikt na blizkém vychods) Selit;

velké wykyvy na finanénich trzich, a to zejména pro pfipad vé&tsi eskalace &i rozSifeni konflikiy;
dostupnest a ceny surgvin (zejmeéna repy) a energil 5 dopadem na zvyseni inflace i obéh zbozi,

navazujici celkovy pokles ekonomické akiivity, jehoZ disledkemn bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investicni aktivity.

Fond neviastni Z3dnd aktiva v Rusku & na Ukrajiné a ani nemd vyznamnou &dst investord z téchto
desiinaci. Fond ve vazbé na identifikovand rizika wyhodnotil, 2e neni chroZen pfedpoklad jeho
nepretriteho trvani jako ucetni jednotky




3. Textovéa &dst Vyrodnl zprévy

a) Popis viech vyznamnych udalost], které se tykajl Fondu a k nimz doZlo po skonéent Ugetnfo obdob/,
v&. informacl o skutednostech, které nastaly a¥ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplndni
(&elu Vyroénl zpravy (§ 34 odst, 2 plsm. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pfsm. a) Zolf)

Po rozvahavem dni neceodlo u Podfondu k Zadné zméné ani skutefnosti, kterd by byla wyznamna
pro naplnéni déelu Vy:olni zpravy.

b} Udaje o pfedpokiddaném budoucim vyvaji podnikanl Fondu (§ 34 odst. 2 plsm. ©) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) Zol)

¥ Podfond planuje pokradovat v nastavené investiéni strategi i v budoucnu, zejména poskytovani
zajidténych syndikovanych Ovérl prostfednictvim deefing SPV.

Podfond nadale planuje uptsavat primarné investiéni akcie druhu A JIAA™ V ramel dividendové politiky
Podfond neplanuje v roce 2026 vyplatu dividendy ve vztshu k Zadnému druhu akeil vydavanych
Podfondem.

Makroekonomicky whled pro rok 2026 napfid relevantnimi institucerni pfedpokidda rast Ceske ekonormiky
pobliz potencialu, inflaéni prostéed! v blizkostt 2% cile {INB a spise stabilni domaci urokové sazby (s tim,
7e vyznamna nejistota zdstava v zahraniéi a v obehodni politice).

+ CNB uvadi rist ekonomiky 2,4 % a inflaci v roce 2026 vblizkosti 2% cile; r(st ma byt taZen
soukromou spotfebou se sifnou dynamikou mezd a postupné i investicemi (Ceska ekonomika
na prahu roku 2026; Jakub Seidler; 14.1.2026}

s OECD ve svém ekonomickem wyhiedu (Economic Qutlock, 2.12.2025) uvadi pro rok 2026 rist
ekonomiky CR o 2 %; hlavnim motorem ma ziistat soukromd spotfeba a investice podporené
prostfedky z programu Narcdniho planu obnovy (realizace prograrmu NextGenerationEU)
do kance roky 2026; exporty mohou byt tameny | abchodnimi restrikcemi.

» Evropskd komise ve svém podzimnim vyhledu {Autumn Forecast; 17.11.2025) ofekava v roce
2026 rast ekonomiky CR o 1,9 % a zdlraznuje tah spotfeby domacneosti 8 potencialng negativni
pfispévek Cistéhe exportu,

s Ministerstvo financi CR v makroekonomické predikci (6.11.2025) pro rok 2026 pracuje
s pramérnou inflaci 2,3 % a uvadi konsenzualni oéekavani ristu HEP kolem 2,1 %

Kurz CZK/EUR

Kurz koruny zlstane vroce 2026 pravdépodobng ciilivy na globalni senfiment a na vywa] drakoveho
diferencidlu. Domaci fundamenty (inflace blizko cile CNB, opatrna ménova politika) mohou byt podpdrmeé,
aviak v epizoddch wis rizikové averze milZe koruna oslabovat.

Energie a komadity

Ceny energii 8 komodit maohou pasohit na hospodafeni Fondu nepfime pres inflaci, nakladovost
majetkovych Géasti a pratisiran, salvetnost diuznikd a investicnl sentiment. Pra rok 2026 existuje sceénar
spiSe umirnénych cen ropy, aviak s moznymi krétkodobymi wkyvy v disledky geopolitickéha vyvoje.
Arnericky Ufad pro energetické informace (E1A) ve svém kratkodobém vyhledu (STEQ, leden 2026) uvadi
pro rok 2026 primérnou cenu ropy Brent kalem 56 USD/bared {pokies oproti roku 2025) pii predpokladu
prebytku rabidky nad poptavkou,

Lednovy zakladni scénaf EIA {STEQ) s primérnou cencu rogy Brent kolem 56 USD!E&L&[ e nu{né

povajovat za prekonany. Aktudlni védle¢ny konflikt USA a lzraele sirdnem a-i; t‘?
v Hormuzskem priliva posouvaji ceny ropy nad 100 USD/barel a zvydujl riziko armch fafrnteh
tlak(l, ndklad logistiky, a opatrnéjéiho postupu centralnich bank. Ty mahou ovllﬁrﬁz‘m eSlGNI 3 t|mx_zg

a finanéni podminky. k,

Ke dni vyhotovenl Vyroéri zpravy existuje znacna mira nejistoty ohledné efektu lechlo _ Fad oA
na celosvélovou i tuzemskou ekonomiku, nebot neustéle dochazi k wvoji. Nelze prom vanog“
presnosti stanovit oGekavany dopad vyde uvedenych rizik na redlneu hodnotu ma{xﬂ.‘tku ondu



y fond SICAY s Podfond AGLIL A

Viyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond plevazné investuje,
Uvéry a pohledévky

+« Kvalita porﬂolia Y prosﬁedi stabilizované inﬂace a8 pokran’.ujfci dynamiky mezd je zékladni scénar
u citlivych dluZnikad, zejmena pokud je zatézuji naklady sluzeb a bydleni {setrvaénost cen sluzeb
potvrzuje CSU}.

» Ocefiovani na redlnou hodnotu: Stabilizace bezrizikovych sazeb pedporuje vySsi souCasnou
hodnotu  budoucich penéZnich tok, nicméng rozhodujici zdstava kreditni marze a
pravdépodobnost selhani diuZnikd - obaji je individualni dle diuznika a zajisténi.

¢« Makro rizika: Eviopskd komise ve svém Ekonomickémn wyhledu pro Cesko {17.11.2025)
upozorfiuje na negativni vliv Sistého exportu v roce 2026 a OECD zmifuje viiv obchodnich restrikc
na rist exportu — ta miize byt relevantnf pro &ast firemnich dluZnikd.

Hlavnf rizika: zhorseni cash-flow vybranych dluznikd, koncentrace, vymahatelnast, rst kreditni marie
pfi zhorgeni sentimentu,

I dvénd a pohledavek roste riziko zhorseni cash-flow u diuznikil exponcvanych na energie, logistiku a
cyklickou poptavku. To miZe vést k vétdi diferenciaci kreditnich marzi a v nepfiznivém scéndfii k naristu
nesplacenych pljcek {NPL) u citlivéjdich diuZniki.

Scéndfe wvoje pro rok 2026 (zakladni vs nepfiznivy)

Scéndfovy ramec je vhodné zpiesnit tak, Ze geopoliticka eskalace na blizkémn vychodé jiz neni jen
hypaotetickym rizikem, ale materializovanym faktorem ovliviujicim ceny energii @ volatilitu a kreditni
prémie.

Zéakiadn( scénéi’ {nejpravdpodobnsjal

HOP CR: riist pobliz potencialu {cca 2 %) — v rozmezi vyhiedd CNB/OECD/EK/MFCR.

Inflace: pobliz 2% cile, s vy33i setrvatnosti sluzeb.

Sazby: spige stabilni, opatrnd ménova politika.

M&novy wyvo] CZK/EUR: stabilni az mirné posilujici keruna pfi pfiznivgch domacich
fundamentech, s citlivosti na globalni sentiment.

« Energie: umirnéné ceny ropy (E14 cca 56 USD/barel Brent), s moznymi vykyvy kvlli geopolitice.

Dopad do aktiv: stabilngj&i diskonty, selektivni zlepdovani u nemovitostnich projektl a majetkovych ugasti
{private equity) dle kvality cash-flow; u diuhopisd pievaha ,carry” prostfedi; u uvérd stabilita
5 individuginimi riziky; u akcii vy337 citlivost na sentiment,

Pavodni piedpokiad umirnénych cen ropy je nutné nahradit scénafem zvySenych cen energii po dobu
trvani narugeni Hormuzskeho prilivu. Kratkodobe vykywy byly nahrazeny realnym energetickym Sokem.

Nepitznivy scénaf (materiain rizika)

« Bxteml Sok / obchodni bariéry / slabsf Némecko: tlumi exporty a investice, zhordeni firemni
ziskovosti, rist rizikove averze. EK 1 OQECD expliciiné pracuji s negativnim viivern
tarifG/obehodnich restrikel na exportni vyvoj.

+ Risk-off na trzich: r(ist kreditnich spreadd, zhordeni refinancovani a tlak na redlné hodnoty
rizikovych aktiv,

e Meénovy wval. koruna miZe v risk-off epizodé oslabit {vazba na globdlni sentiment zminovéna
v komentafich trhu). (3

» Energie: geopolitickd eskalace miize kratkodobé vyvolat cenové skoky {presfore zakladnl‘bcwna.
ElA je splde umirnény). o - s

Dopad do aktiv: riist diskontl a kreditnich marzi; tlak na valuace nemovitosti 2 ﬁfvatqi:é" L;é 3kt|v g
horéi kvalitou cash-flow; zhorSenl podilu NPL u citlvyeh dluznikd; vySsi volatilita a??:n : ‘1 il

V nepfiznivém scéndfi je nyni tfeba poditat s deldim narudenim dodavek zPerggkéhaa zal \\g:r el51m'-'_-'
setrvanim ceny ropy Brent nad 100 USD/barel a s rizikem dal$iho ristu kredltniohaspreadu a tlaku na
valuace rizikovych aktiv., g, ar

‘H__’ '\? .|r1 L -



Rizikové faktory aktudintho déetntho chdobi
v pitibéhu aktualnihg Géetniho obdob! budou vyznamnym rizikovym fakiorem zejmena:

« Obchodni politka a celni tarify. moZny dopad de exportd, investic a sentimeniu (EK/OECD).
BExternf poptdvka (ELI/N&mecko) a otevienost ekonomiky: citlivost na vnéjsi Soky, zejmena
v primyslu.
Setrva&nost inflace ve sluZbdch: riziko del3i stability sazeb a dopad do diskontd (CSU; CNB).
Geapoliticks situace: dopad na energie, logistiku a rizikové piirdzky, moZnost skokovych zmén
sentimentu.

« Finan&nl podminky a kreditni pfirdZky: pfipadré zhordeni dostupnosti financovéni a rist
kreditnich marzi s depadermn na realnou hodnaotu aktiv a zavazki,

Rizikové faktory geopolitické situace je vhodné rozsifit o aktudiné materializovanou eskalaci konflikiu
mezi USA, lzraelem a franem, ktera jiZ vede ke zvydené volatilité financnich trhi a rastu cen energii.
V piipadé deldiho narudeni Hormuzského prilivu midZe dojit k daldimu zesileni infladnich tlakd, ristu
kreditnich prirazek a zhorsen( investiéniho sentimentu.

Ke dni vwhotoven! Vyreni zpravy existuje znaéna mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladu a nzik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiky, nebot neustale dochazi k wywojl. Nelze proto s poZzadovanou
presnost] stanovit odekdvany dopad vwée uvedenyeh rizik na redlnou hodnotu majetku a dluhi Fondu

¢) Informace o aktivitdch v oblast! vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 plsm. ¢) Zol))

Podfond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d} Informace, zda v Ubetnim obdobi dolo k nabyti viastnich akeif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
Zol)

Ke konci Usetnihe obdobi nedrzel Fond, Podfond, ani jeho deefind spoleénost anl nikdo jiny jménem
Fondu akcte, které by pfedstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu,

e) Informace 0 aktivitach v oblasti cchrany Zivotniho prostfedf a pracovnéprévnich vztazich (§ 21 odst.
2 plsm. ¢) Zol)

Podfond jako tcetné a majetkové oddélend &ast jméni Fondu nevyvijl Cinnost v oblasti cchrany zivotniho

prostiadi. Jelikoz je Podfond uéetné a majetkové oddélencu ¢asti yméni Fondu, nema Zddne
zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaha.

f} Informace o tom, 2da Fond mé pobocku nebo jinou &dst obchadniho zdvodu v zahranicf (§ 21 odst. 2
plsm. f} Zal))

Podfond nema pobocku ani jinou ¢ast ohchadnihe zavodu v zahranidl

g) Udaje o &innosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ué
1 ZISIF ve spojenl s § 234 adst. 1 plsm. b) ZISIF) /

smiouvy.
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h} Identifikadn Gdaje kaZdé osoby provédéilel spravu majetku (portfolic manaZera), plipadné extemiho
sprévee Fondu v rozhodném obdobi a dob&, po ktercu tuto Sinnest vykondval, vietné struiného
popisu jeho zkuSenost! a znalost! {§ 297 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 plsm. k) ZISIF a
PHiohou 2 plsm. a) VoBUP)

Jméno a pfjmenl Ing. Jifi Kupec

datum narozeni: 11.12.1975
bytem: Spojovaci 229, 252 45 Ohrobeg

Vykon &Innosti portfolio manaZera pro Fond celé Uetni obdobi

Dal3f identifikacni udaje

Znalosti a zkuSenosti portfolic manaZera

0d 1.3.2023 pdsobi ve spolecnosti AVANT investiCni spolenost, as. a pfed ndstupemn pracoval v
nékeolika nadnarodnich finanénich skupinach vice nez 20 let.

i} Identifikani Udaje kaZdého depozitéfe Fondu v rozhodném obdobl a dobé, po kterou finnost
depozitdfe vykondval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfficheu 2
plsm. b} VoBUP)

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
000 01 350
Praha 5, Radlicka 3337150, PSC 15057

celé Udetni obdobi

i) Identifikadni udaje kaZdé osoby povéfené tschovou neho opatrovénim rmajetiu Fendu, pokud je u
této osoby uloZeno vice neZ 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojenl s § 234 odst.
1 plsm. k) ZISIF a P#flohou 2 plsm. ¢) VoBUP)

VY Uetnim ohdobi nebyla takova osoba depozitéfem povéfena.

K) Identifikadni ddaje kaZdé osoby oprdvnéné poskytovat investitni sluzby, kterd vykonédvala Zinnost
htavnhe podpdree ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdob, a Udaj o dobé, po kterou tuto
ginnost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojen( s § 234 odst. 1 plsm. k) ZISIF a Piflohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuZival Podfond sluzel hlavniho podplirce.

) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni kdy bylo
provedeno ocendnl vyuZité pro (lely této zprdvy, s uvedenim celkové pofiz y 8 redind
hodnoty na konci rozhodného obdobi {§ 291 edst. T ZISIF ve spojen(s § 234 1"5[ ﬁj ZISIF a
Piflchou 2 plsm. €} VoBUP) S

Tato informace je obsahem pifiiohy & 3 Vyro&ni zpravy. ol & %» ;jal



m) Soudnf nebo rozhodtl spory, kieré se tykaji majetku nebo ndrcku viastnfkl cennych papirl nebo
zaknihovanych cennych papfri vydédvanych Fondem, iestlize hodnota pfedmétu sporu pfevy3uje 5 %
hodncty maietku Fondu v rozhodném cbdobf, vE. tidaji o vdech statnich, soudnich nebo rozhodtfch
Hzenich za Udetni obdobi, kterd mohla mit nebo v ned4vné minulosti méla vyznamny vliv na finan&nf
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny neba prohléSeni o torn, Ze takova Azenl neexistuif
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 plsm. K} ZISIF a Piflohou 2 pism. g) VoBUF)

3 Ugetnim obdobi nebyl Fond téasinikern Zadnych soudnich nebo rozhodéich spord, kieré by se tykaly
majetku nebo rdrokl vlastnikil cennych papird nebo zaknihovanych eennych papird vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu pievySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v Uéetnim obdobi.

v Uetnim obdobl nebyl Fond Ucastnikem spravniho, soudning ani rozhodéiho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavng minulosti mélo wznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Podfondu,

n) Hodnota v3ech vyplacenych padfid na zisku na jednu investiéni akeii (§ 297 odst. 1 ZISIF ve spojeni
5§ 234 odst. 1 plsm. K} ZISIF a Pifiohou 2 pism, h) VoBUP)

¥ Léetnim obdobi nebyla k zadnému druhu investicnich akeii vyplacena zadna dividenda,

vV Leetnim obdobi predchazejicim Ugetni obdobi nebyla k z&dnému druhu investitnich akeil vyplacena
Zadna dividenda.

o) Udaje o skutedné zaplacené dplaté obhospodafovateli za obhospodafovén! Fandu, s rozlienim
na (daje o Gplat& za vykon Einnosti depozitéfe, administratora, hlavntho podpdree a auditora, a ddaje
o dal¥ich nakiadech & danich (§ 291 adst. 1 2!SIF ve spojeni s § 234 odst. 1 plsm. k} ZISIF a Piflohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodafovateli za obhospodafovanl 3 593 tis. K&
Uplata depozitéfi za sluZby depozitdfe 581 tis. K&
Uplata depozitife za sprévu cennych papini 0 tis. K&
Uplata administrétora zahmnuta v uplaté za obhospodafovéni
Uplata hiavniho podplrce OKe
Uplata auditora 164is. Ké
Udaje o dalifch ndkiadech & danich

Pravni a notétskeé sluZby 10 tis. K&
Dafiové poradenstvl 24 tis. K&
Ostatnl spravni naklady 0 tis. K&
Prapagace a reklama 44 tis. K&

nermohou vznikat v souvislosti s investiéni Cinnosti Zadného podfondu, 1ze hradit Eigt ixatho
jméni. Veskeré spoleiné naklady, které Ize piifadit k vice podfondim, jsou al ny pomérné na;ur‘uh
Fondového kapitalu véech dotéenych podfondd, a to v poméru dle vyse Fond@eho +Jea gl tée@d}
podfondt. Vedkeréd naklady, které nelze jednoznacng pfifadit k urditému 'padfon H
pomérmné na vrub Fondového kapitalu viech podfond v poméru dle vyse Fordovghodagl

; T @_.4 ﬁ-r’;,-;

Uplaty jsou hrazeny na vrub Fondového kapitaly Pedfondu. Naklady Fonyaﬂs ?&éwkau nebo
2]




dvsky [on s Poctond aGUILA

p) Udaje o podstatnych zméndch (idajd uvedenych ve statutu investidniho fondu, ke kterym doslo
v prib&hu Uetnho obdobl {§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojenl s § 234 odst. 2 plsm. a) ZISIF}

V prilbéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

- S d&innost! od 21. 7. 2025 dodlo k dpravé distribuéntho poméry Podfondu v navaznosti na zménu
distribuéniho mechanigmu ve stanovach Fondu = prodiuZuje se prioritni vynos 6 % p.a. ristu hodnoty
A4 g 1AB do 31. 122025

- S{dinnost! od 29 12. 2025 doslo k Uprave distribugniho peméru Podfondu v ndvaznosti na 2zménu
distribuéniho mechanismu ve stanovach Fandu — prodluZuje se prioritni vwwrnos 6 % g.a. ristu hodnoty
18A & |AB do 30. 9. 2026 v pfiloze €. 1 a déle v ndvaznosti na uzavieni noveé smilcuvy 0 vykonu funkce
— Uprava uplaty za vykon funkce v & 15.

- 30éinnosti od 31. 3. 2026 dodlo k dpravé distribuéniho poméru Podfondu v ndvaznosti na zménu
distribuéniho mechanismu ve stanovach Fondu — zvySuje se prioritni vwnos na 65 % p.a. ristu
hodnoty [AA a 1AB od 1. 4. 2028

q) Udaje o mzdéch, vplatdch a obdobnych piijinech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povaZovdny za odmény, vyplécenych obhospodaiovatelemn Fondu jeho pracovnikdm nebo vedoucim
osobdm v Uéetnim obdob, dlendnych na pevnou a pohyblivou sloZku, Gdaje o poftu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodafovatele Fondu a ddaje o piipadnych odméndch za zhodnocenf kapitély,
které Fond nebo jeho obhospodafovate! vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojenl s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodafovatele {vetné portfolic mana2era Fondu} i zmocnéni zastupci statutarniho
organu  jsou odméfovani flenem  statutdrniho organu v souladu s jeho wnitinimi  zdsadam
pro odméfovani, které byly vytvofeny v souladu s poZadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odmeénovany
Fondem, a to ani na udet Podfondu.

Obhospodafovatel Fondu vytvofil systém pro cdmériovani svych pracovnik(, véetné vedoucich osob,
kteryrm se stanovi, Ze odména je tvofena ndrokovou slozkou {mzda) a nendrokovou sfozkou (wkonnostni
odména). Nenarokovd sloZka odmény je vypldcena pfi spinénf pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla cdvijl od vysledku hospodareni obhospodafovatele a hodnoceni vwkonu prisluéného pracovnika.

Cbhospodaiovatel Fondu je povinen zvefejiovat Cdaje o odménovdni svych pracovnikl, Vzhledem ke
skutednosti, fe obhospodafovatel obhospodafuje vysoky podet investiénich fondll, jsou nize uvedend
Cisla pouze pomérnou &dsti celkové Sdstky vyplacené obhospodarovatelern Fondu jeho pracovnikim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby ebhospodafovéni a administrace zpravidla ve vziahu
k vice fondm. Obhospodafovatel zavedl metodu vwpodtu pomérné Sastky pfipadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na abjektivnich kritériich.

+ v pomémé vwii prifaditelné Podfondu:

Pevna slozka odmeén {celd KE) 2123894
Pohybliva slozka cdmén QK&
Focet pfijemncd 1039
Odmény za zhodnoceni kapitédly oK

-"' ) (8 U HU
r} Udaje o mzdéch, dplatéch a obdobnych pifjmech pracovniki nebo vedoucich osﬂh\ﬁteré mohau ‘6}&
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu t8m z JehQ pr?o et
ot

vedoucich osob, jejichZ &innost m4 podstatny viiv na rizikovy profil Fondu (§_ 291} od:

ve spojenf s § 234 odst. 2 plsm. c} ZISIF} :
Obhospodafovatel Fondu uplatiuje specifické zdsady a postupy pro odrr‘enova%a...ue r%hu v
k pracovnikdm, ktefi maji vwznarmny vliv na rizika, ktenm mdaZe byt wstaven obhospoda'ovatel Podfondu /
nebe obhospodafovany fond. Tylo z4dsady a postupy v rdmgi systému odménovani Ddeoruy radmé/i—r
u&inné fizeni rizik a nepodnécuii k pedstupovant rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafevariych
fondt, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stietu zajmd.



Pracovnici a vedouci osoby, kteff p#i vykonu Ginnosti v ramaoi své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profit Pedfondu:

» pfedstavenstveo a dozoréirada;
+ portfolio manaZefi.

Na tuto skupinu osob se rovnéZ uplatiiuji vy8e uvedend pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblive
nenadrokové slofce odmény s tirm, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazZene. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostnd odménou se stanovuje individuglne.

» v pomérneé vysi pfifaditelné Podfondu:

Qdmény vedoucich osohb {celd KE)

162 984
Podet pfijemci 43
Odmény ostatnich pracovniks (celd KE) 1960910
Pactet plijemc 99,6




VYROCNI ZPRAYVS

Pifloha &. 1 — Zprava auditora k déetnl zavérce Podfondu
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni Ucetni zavérky spolecnosti
Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond
AGUILA

sestavené k 31. 3. 2026

PKF APOGEOD Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
18600 Praha 8
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéfeni Udetni zavérky spolecnosti Ceskomcravsk)’f fond SICAV, as. Podfond AGUILA

Se sidlem: Slezska 2127/13, Vinohrady, 120 00 Praha 2, Cesk4 republika
Identifikacni Cislo (NID): 75161427
Predmét podnikani: Predmétem podnikani podfondu zaloZzeného vramci fondu

Ceskomoravsky fond SICAV, as., ICO: 064 09 768, je <innast fondu
kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona <.
24072013 Sb,, o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich pfedpisa.

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni Ucetni zavérky je uréena akcionarOm podfondu
Ceskomoravsky fond SICAY, a.s. Podfond AGUILA, NID: 75161427 spolednosti Ceskomoravsky fond
SICAV, as., ICO: 06409768,

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilofené uicetni zavérky podfondu Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond
AGUILA, NID: 75161427 spole¢nosti Ceskomaravsky fond SICAV, as., ICO: 06409768 (dale také
.Podfond”) sestavené na zakladé ¢eskych Géetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 3. 2026,
vykazu zisku a ztraty za rok kondici 31. 3. 2026, prehledu o zménach v gistych aktivech za rok kondici
31. 3. 2026 a pfilohy této tcetni zavérky, kterd obsahuje popis pousitych podstatnych Gcetnich metod
a dali vysvétlujici informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v priloze této Géetni zavérky.

Podle na%eho nazoru ufetni zavérka podavd vérny a poctivy chraz aktiv a pasiv Podfondu
k 31. 3. 2026, nékladu, vynosh a vysledku jejiho hospodareni za rok kondici 31, 3. 2026 v souladu
s Ceskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit {ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Na$e odpovédnost stanovend témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gdetni zavérky. V souladu
se zhkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditoril Ceské republiky jsme na

PKF APQGED Audit,s.r. o.
ROHAN BUSIMNESS CENTER, RecepceB Tel.; +420 267997700 I&: 27197310
Rohanské nabiedi 571115, 186 00 Praha 8 www, pkfapogeo.cz DIC: CZ227197310
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Podfondu nezavisli a splnili jsme i daldi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd.
Domnivame se, Ze dliikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrofni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b} zakona o auditorech infermace uvedené
ve vyrofni zpravé mimo (&etni zavérku a nadi zpravu auditora. Za cstatni informace odpovida
pFedstavenstvo Podfondu.

Na$ vyrok k uetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim (detni zdvérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Oetni zavérkou
&i s nasimi znalostmi o G&etnf jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyta informace nejevi jako vyznamné (materiainé) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky pravnich
predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkid by bylo zplsobilé ovlivnit dsudek
cinény na zakladé ostatnich informact.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, )iz dokazeme posoudit, uvadime, ze

s ostatnl informace, které popisuj’ skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve viech viznamnych (materiainich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospeéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni} vécné nespravnosti. V ramai
uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamne (materialni) vécné
nespravnostl nezjistili.

PKF APOQGEO Audit, s.r1. 0.
ROHAN BUSINESS CENTER, Recepce B Tel,: +420 267 997700 1I&: 2797310
Rohanskeé nabiezi 671/15, 186 00 Fraha 8 www.pkfapogec.cz DE: CZ2N97310
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Odpovédnost piedstavenstva a dozoréi rady Podfondu za uéetni zavérku

Pfedstavenstvo Podfondu odpovidd za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
vsouladu s ceskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaiuje
za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky tak, aby neobsahovala viznamné (materialni) nespravnosti
zptisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Oéetni zavérky je prfedstavenstvo Podfondu povinno posoudit, zda je Podfond
schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ocetni zaverky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjlimkou pfipadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Podfondu odpovida dozordi rada.

Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nasim cllem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméne neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Oetni zvérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvedl nebo chyb a
povaZzuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reélné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jegjim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zaverky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné ddkazni informace, abychom na jeiich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)

PKF APOGEO Audit, 5. 7. 0.
ROHAN BUSINESS CENTER, Recepee B Tel.: +420 267 997 700 1&: 27197310
Rchanské nébiedi 671715, 184 00 PrahaB www.pkfapogeo.cz DIE: CZZ7W97310
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nespravnosti zplsobené chybou, protoze soudasti podvodu mohou byt tainé dohody,
faldovani, imysina opomenuti, nepravdiva prehlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol,

» Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abycham mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjédfit ndzor na dcinnost vnitiniho kontrolnihe systému.

» Posoudit vhodnost poufitych Géetnich pravidel, priméfenost provedenych Ucetnich
odhad(l a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Podfondu uvedio v pfiloze
acetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepietrZitého trvani pii sestaveni (cetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromaZdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéry,
ze takové vyznamna {materialni} nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprévé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uletni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatedné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu nepfetrzité trvat vychézeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali
do data naii zpravy. Nicméné budouci udatosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Podfond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah (cetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to,
zda (iéetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpOscbem, ktery vede k
veérnému zobrazeni.

Na&i povinnosti je informovat predstavenstve a dozoréi radu mimo jiné o planovanem rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu udinili, véetné zjilténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému o
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Pfiloha &. 2 — Udetni zavérka Podfondu ovéfend auditorem

(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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INVESTICNI SPOLECNOST

Ucetni zavérka Fondu

Ceskomaravsky fond SICAV, a5 Podfond AGLILA

Licetni zavérka k 31, bfeznu 2026




Geskomoravsky fond SICAV, a_s. Podfond AGUILA

Piiloha k Fadné déetni zdvéree k 31 bfeznu 2026 (v tis. Ké)

ROZVAHA

K 31. bfeznu 2026

{v tisicich K&)

ROZVAHA

k 31_bfeznu 2026
{v celych tis. KE)

a Pohledsaviy zd bankamt a druzgievnimi z8loinami (I} a0 14 544 ] 14 546 l 11406
v bom 2] splatné na poFadant A 3a 14 546 o] 14 546 l 11 406
4 - Pattledaviy za nebankevnimi Subjékty () IE 504 - 382 9-21 - 0 - _382 a2 - 2.?? 521
by ostaini pohledavky A 04b 382921 0 z3z9n krrgval
g8 - ttasii s rozhoéujicim vivem (F) &8 | 71 300 - 0 360 - 74030

12| Ostatni akiiva AT 3264 0 3 264 33




Ceskomoravsky fond SICAY, a.5. Podfond AGUILA

Pfiloha k Fadné O&etni zavérce kK 31 bfeznu 2026 (v tis. K&}

Pasledn den
Posledel den inuldho
PASIVA Pomdmka | | iodného obdobl | rozhodnsho

chdabl

4 Ostatni pasiva | P_D4 |
B Rezervy {2} P_LE | 281 623
L
_ [ - . 4
I
| b na dand P a0 281 | 653
[ R e . [T - T
i Cl_:: zdrajr {bez Cistyeh aktiv ripadajicich na draitele iovestiGnich akeii Klasifikovanych jako l sum | 24367 17 475
1 2iynzek] celkern |
' o ] |
a8 l Cists aktiva pfipadajici ma driitele investicnich akii F_0% | 4127199 325094
: db abdaba kagitatowch fondd P_08d 338 225 | 274 868
. — |
1 &) abdoba ocefovacich rozdid P_08c o] I B0 I
I
|
) obdoba nerosdélenych sskd nebo neuhrazemych zrrat 2 pfedchozich obdobi P_vgi 73974 20226
'; Cista alftiva pfipadajict na driitete investiSnich akcii Masifikovanych jako zdvazek bez 2mény ; 412 199 75 054
25 dané abdobl
e - L . - L ' - . =
o : i L L -1 I .
L [ L. | o . - L

vt a) plirdstek zavazkl

18 Lis1a aldva piipadalicl na driitele investiénich akcil celkern (Fondew kapital)

Beztaveno dne 20.07.2026 Podplsovy 28mam statutd mihe orgdhu Gletnf jednoticy:
Sastavil; Be, Luste Tiugta JUDr. Belr Krdthy
ZMQCNENY ZAsIUpee tlena predstavenstva 7

- AVAMT investifni spoietnest, a.5. Pl -
< " / K




Ceskomoravsky fond SICAY, a.s. Podfond AGUILA

Pfloha k fadné (éetni zavérce k 31 breznu 2026 (v tis. KE)

PODROZVAHOVE POLOZKY

K 21. bfeznu 2026

{v tisicich KE)

PODROZVAHOVE POLOZKY

k31, bfeznu 2026
{v celych tig. KE)

Postadni den

Posledni den

2 Hodnoty predané k chhospodafovani

Poznamika . minulého
rozhodného cbdab: rezhodneho obdobl
[EHES 472 31 366 278

Sestaveno dne: 20.07.2026

" Podpleovy z4mam statutéemho organu éetml jednotky:

Sestavil: Be. Lutie TIUStS

k)

JUD:. Petr Krédtky

ZMccnény zEsWpee Chena predstavensiva
AVANT investiéni spele€nost, a.5.

I

Z




Ceskomoravsky ford SICAV, as. Podfond AGUILA

Pfiloha k Fadné n&etni zdvéree k 31 bfeznu 2026 (v tis. X&)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

K 31. bieznu 2026

(v tisicich K&)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

k 31, bfeznu 2026
{v celichtis k&)

Od zalétku do
o | IR | e
cbdabl

1 Vijinosy z frakl 4 padobné wnosy (F) VZZ 0 40 875 34495
2 | Maklady na droky 8 podobne na'_lr-c-l.-a;y {Z} Iz O o 754
4 | Vynosy 2 poplatki 3 provizi YZZ (4 187 61
5 - ;éklad:.r na poplatky a provize VZZ 05 2708 1810
& - Zisk nebo zirdta z finandnich operaci o V_Zé;()b 3120 -214B
8 C;staml prowozni naktady N -“;'ZZJJB [ 9
8 - Sprauni ndklady {Th WVZZ_DCJ 4 506 4707
b estatni spraval edklady WZZ_0Gh 4 50& 4707
20 Zisk neba Zirdta za Setnf ohdabi z bé2né Cinnosti pied 2danénim sum 360977 25150
21 Dan z pijmu - u-‘:fZZ_ED 1412 1402
22 - Zisk nebo zirdta za dlelni obdabi po zdanéni sum 35585 23748

Seataveno dne: 20,067 2026

Sestavil: Be. Licle Thistd o

" Podplsovy ziznam statutdmiho orgdny Getnl jednotiy:

7
)
a4




Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Pfiloha k fadne Lietni zavérce k 31, bieznu 2026 (v tis. KE)

VYKAZ O ZMENACH V CIST\ZCH AKTIVECH PRIPADAJICICH NA
DRZITELE PODILOVYCH LISTU/INVESTICNICH AKCI

K21, biezna 2026

(v tisicich K&)

PREHLED O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH PRIPADAJICICH NA DRZITELE INVESTICNICH AKCII
CELKEM

k 31. bfezna 2026
{vcelych tis. K&)

Aktualni obdobi

Rezervni Kapitdlows Breeflovact
fondy fandy rozdily

|
Viastnf akcie | Emlsnl 430

I::zrx:: L;c:ggy:uocemvaci rozcly o 0 o o 60 5 &0
ity riskszirdia za ufeni obdabi 4] 0t 1} &} B 35 565 35565
bimitse ok 0 0 i} 79150 ¢} 0 79150
Chelkopy ‘meestidnic gkii i C It} -15813 o 12813

Ziistatek k31 03.2026
Minulé ohdobi

[

Viastnl gkele | Emisnd 470

Rezennl Kapitdlové Deefiovacd Zisk (zirdta} Celkem

fondy fondy rozdity

Z0gtatek k 61.04.2024

Kursovs ro27y 8 oo ovac rozhily

mozah e go HY i 0 0 0 36 0 36
£ sty ~skyztiia za GERi chidot i n ] o o 23748 23743
Triss akai i 0 0 57 3%9 0 1] 57 399

Dskaim 2mény

Thatatek k 3. 03,2025
| Sestavena dne: 20.07.2026

Sestavik Be. Lucle Tlusts | Jur. Petr Kritky -
amocnény 2astupce dena predstaven S Q -
/ ; AVANT invasticnl spolefnost a.g. - =y )
[ o | s /}2" 7 JeR 7
: S . -f = . - i |
/ / . - S w5 .
—— : -
Ty Q__,..EI_% ‘vf__
.\“-‘35 .:ﬁ}'
N e o
R T e
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7 Wyznamng polozKy ve vwkazu ZiskU @ ZITATY e

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Filloha k fadné Géetni zavérce k 31, bireznu 2026 (v tis. K&)

L0 aTCTa gl c R Tl [l a aT=T o T OO T TP DO U R ORU U
VYChodiska pro PHDFEVL USEIT ZEVEFKY o oo e reem et sttt e
DRI Ut MTIEEOUY . ces s et ersa s s s et e e end s 81 RRt e s
31 Den uskuteln€ni UCEININD DADAOU ... it e st et eat e et eras s eereas e seaa et et en e at e et et e bee
N T 1 Tota I e (1= OSSR
321 DIUbhova fiNaNCE B YA e
322 LT R = O PO PP
323 KA AIOVA fINANENT BKEIVE i et etieseeet s eas srra e e bbb ne b et b+ 2 ebs s Rae b 2t et et st et s st smtsmaes
3.3 FIBANENT ZEVAZKY oo et e e Lo et a L1ttt Lottt ettt ettt en e en et
34 PenBni ProStekY e
3.0 VZAIEMING ZUC OV AN e
36 Zasady pro OStovaNi makladl @ vyriOsl .. e e
361 UTOKOVE DAKIAOY B VHIIOSY oot oottt er e et eess e teetes s et ees e srastaees e steere e aeseeeeee s sesaeee e ettt ees s et s b s astas et ens e emn
362 Vynosy 8 NAkIady 2 PORISEKO 8 PIrOVIZI ..o et ee e e et ent e et e
363 Naklady awvynosy Z pokult @ Penale oo
3.7 Ména adetnictvi a zachyceni Operaci v CIiZiCh MENACK ..o s s e sssse e st s s s o
RS =l o 1 o o PP SE OSSOSO PP RO R
3i8 THOMDE TBZOIY . et et e LT e d LR b e enE e Rt e Rne e an e s
310 Podminénd aktiva, podminéné zavazky a podrozvahove POIOZKY ... e e
317 Cenné papiry vydavané Fondem k USEINTJEANOIEE ... oot
18
Opravy chiyb minulych let aviiviéchtoopravna istd aktiva .
VYZNAMING POIOZKY ¥ FOEMBZE ..o oot ee ettt et aran s
6.1 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami ..o
6.2  Pohledavky Za neDanKOumimi SUBIEKIY .. ..ei e ieseria et e e et ara e st et amseaves a1t ssr s b et sanee et e et et en et
6,3 Udasti s rozhodujicim a podStatmym VIVEM . et e e e
B4 DSt AV,
0.5 DS N PASIVA et et e s e e e e
LTS T T L S P RSP P PP

6.7 Cista aktiva pfipadajlci na driitele investiénich akeii

6.7.1 Obdoba nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi ... e e
68 Kapitdlové fondy atns
6.9 OCEAOVECT FOZOMY. oo oo e T s e
cercenrr2 2

i

22

6.10 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi. .. ccevenaiens

71 FINENENT NASTIOIE oot oo ee e e e et e y
T2 IS UROKOMY VYOS oo oo oo+ eeeeee oot e e
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.5, Podfond AGU

LA

Pfiloha k fadne ucetni zaverce k 31, bieznu 2026 {v tis. K&)

7.3 Vynosy a naklady Na poplatky 8 PrOVIZE ... oo e oo e 25
7.4 Zisk nebo Zirata Z fiMan o OB Al e 26
7.5 Ostatni provozni naklady a wnosy . e RO SO O SO SN UPOTN 26
7.6 SRAVOT MAKIBY. oo N 27
7.7 Splatna dan z pfijmd ... et e s e e 27
8 Vynosy podle geografickeho ElemBni 28
9 Podminéna aktiva, podminéng zdvazky a pacrozvahove polozky ..., e, 28
10 BRIZE I BB FZIK o oo e et ee et e b b1+ b ats e A 29
101 Expozice a koncentrace rizik ... TSSOSO e e 30
102 Trzniriziko {stuped vystaveni Ugetn! jodnotky FZiKU WYSOKE) . oo e e iser oo ecsee o 32
103 Ménové rizike (stupef vystaveni Uéetni jednotky riziku: vwSOKE) ..o, e e 33
104 Urokove riziko (stupef vystaveni Uetni jednotky rizikus STFedni .., e 35
105 Jiné cenové riziko {stuper vystaven Uéetni jednotky rizikue SITROND . oo 35
12,6 Rizike likvidity (stuper vystaveni Ugetai jednotky riziku: stfedni)..... 36
107 Uvérove riziko {stupe® vystaveni Ugetni jednotky Nzikie STEUNT . o oo 39
1 BRIZENT OSTAETTR FIZIK oo e e e tbetbaas e e et b b e, 40
111 Riziko kongentrace (stupeh vystaveni Ugetni jednotky riziku: stfedni}. ... U PUURN Ly
11.2 Riziko zvolené skladby majetku Déetni jednotky (stupen vystaveni Ucetni jednotky riziku: stfedni) ... ...........40
113 Riziko refinancovani Gverl (stupefi vystaveni Udetn’ jednotky fziku: Nz e 40
114 Rizike nadmérného wyuFivani pakového efektu Podfondem (stupert vystaveni Ugetni jecnotky riziku: nizky) .41
11.5 Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkove hodroty (stupen vystaveni Ucetni jednotky riziki: nizky) ...... 41
116  Riziko jinych pravnich vad (stupef vystaveni Ugetnf jednotky nziku: nizky). ... 41
11.7 Operadni riziko (stupen vystaveni Uetni jednotky riziku: nizky) ... e e e e e LA
118 Riziko potenciginihe stietu z4)mud (stupet vystaveni Uietni jednotky riziku: stredni). .o 41
e Riziko vyplyvaiici z vefejnopravil regulace {stupef vystaveni Udetni jednatky riziku; nizky) oo 42
1110 Riziko vypofadani (stupeft vystaveni Ugetn! jednotky riziku: RIZKY) o e e R B 42
1111 Riziko ztraty majetku svéfeného do Gschovy nebo [iného opatrovani (stupen vystaveni Ucetni jednotky riziku:
nizky) 42
1112  Riziko vyplyvajici z omezené &innosti depozitafe (stupei vystaveni Ugetnl jednotky riziku: aizky) ... 42
1113 Riziko zrugenf Uéetni jednotky (stupen vystaveni Uéetni jednotky nziku: nizky) . 42
1114  Riziko odgimuti poveleni k ¢innosti Obhospodarovateli {stupef vystaveni Ucetni jednatky riziku: nizky) ........ 43
1115  Riziko soudnich spor(l a spravnich sankel (stupert vystaveni Uetni jednotky riziku: nizky) . ..43
11.16  Rizika spojena s finanénimi derivaty (stuper vystaveni Ucetni jednotky riziku: nizky} ..o
1117 Riziko spoiené s repo obchody (stupen vystaveni Uéetni jednotky rizikue nizky) s SOU ;
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Pilcha k fadné uéetni zavérce k 31. bfeznu 2026 (v tis. X&)
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Ceskomoravsky fond SICAY, a.s. Podfond AGUILA

Pfiloha k radné Géetni 2avérce k 31 bieznu 2026 (v tis. KE)

1 OBECNE INFORMACE

Ceskamoravsky fond SICAV, a.5. Podfond AGUILA (ddle jen .Podfond”) je podfond investicnino fondu u Ceskomoravsky
fond SICAV (dale jen ,Fond”). Fond byl zalozen v souladu se zékonem £ 240/2013 3b., o investinich spolednostech a
investicnich fondech (déke jako ,Z1SIF7).

Nazev Podfandu Ceskomoravsky fond SICAV, a.5. Podiond AGUILA

N#zev Fondu: Ceskomaravsky fond SICAV, a.s.

Sidio: Sterska 2127713, Vinohrady, 120 00 Praha 2

Den zapisu do obchodni rejstiiku: 24. 09. 2017

IGO0 0A4 09 768 (Fondu)

DIiC: CZ 684 920 983

Pravn! forma: podfond investiéniho fondu

Zapsana do obchodniho rejstfiku: vedengho Méstskym soudem v Praze, oddil B vioZka 22818

Predmét podnikani: finnast fondu kvalifikovanych investord padle ust. § 95 adst. 1 pism. &) ZISIF

Podfond byl dne 19. 06. 2019 na zaklade § 503 a & 514 ve spojerd s § 513 adst. 1 pism. b), c) a &) ZISIF zapsan do
seznamu Ceské ndrodni banky {(déle jen ,CNB") podle § 597 pism. &) ZISIF.

Podiond byl wytvofen jako Ufetné a majetkové oddelend East jméni Fondu.
Investicni akeie Fondu vydane k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvahfikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Podfondu shromazduje penézni
prostiedky anebe penézi ocenitelné véai od vice kvalifikovanych investord vydavanim uCastinickych cennych papird a
provadi spoleéné investovani shromazdénych penéznich prostiedkd anebo penézi ocenitelnych veci na zéklade urcene
investiéni strateqie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a déle spravuje tento majetek.

Investiénim cflem Podfondu je dosahovat stabilnihe absolutniho zhodnoceni pfi signifikantng redukovane volatilité a
poklesech. Podfond bude investovat zejména do poskytovani uvérd a zaplitek s tim, 2& vynosy investic Podfondu budou
primarné opatfovany z drokd z poskytnutych Gvért a zapajéek. Podfond bude také investavat do majetkovych ucasti ve
spolednostech, zeiména nemovitostnich. Vynosy investic Podfondu budou v takovem pripadé dale opatfovany ze
zhedneceni investic do majetkavych uéasti.

Ubhospodafovatel 2 administrator

Obhospodarovatelern Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem {ve smyf&ﬁé‘bé‘éf’@ps%
pctinaje 04 12, 2017 AVANT investicni spolecnost as, IGO0 275 90 241 {ddle Jffr" ,uweahcm ;;JOT
r o T".,"\'."-""H

Lobhospodafovatel’ neho administrator”). 1
Investiéni spoletnost byla na zakladg rozhodnuti zakladateld Fondu ke dni 06. 06, 201740 p_ki:e
individudlniho statutdrnihe orgénu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 od$L 1 Zgér-'otgquoda{mﬁfat
prostrednictvim iéto osoby. S S

A -
o
- e
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
Pliloha k fadné Udetni zavérce k 31, breznu 2026 {v tis. Kg)

ObhospodaFovani Fondu zahrnuje ve smysiu § 6 odst. 2 ZISIF | obhospodafovan( Podfondu. Administrace Fondu zashrnuje
ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF | administraci Podfondu.

¥ prabshu sledovaného ohdobi investiéni spoleénost vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Podfondu v souladu
s investidnimi cili definovanymi ve statutu Podfondu a pribézné naplicvala jeho investiéni strategii.

Podfond nemél ve sledovaném ani v minulém Géetnim obdobi zarméstnance.

Fond je pIné obhospodafovan investiini spolednostl. Vedle obhospodarovani majetku Fondu, resp. Podfondu investiéni
spolednost provadi | administraci Fondu, resp. Podfondu. Uvedené ginnosti ve vztahu k Fondu, resp. Podfondu realizuje
investitni spoletnast svymi zaméstnancl. Spravu majetku Fondu, resp. Podfondu zajistuje feditel spravy majetky, ktery je
zaméstnancem ohhospodafovatele Fondu,

Clenové predstavenstva a dozerdi rady k 31. bfeznu 2026:

Statutarni organ:

Pledstavenstvo
Pfi vwkonu funkee zastupuje: JUDr. PETR KRATKY
&len pfedstavenstva: AVANT investini spoleénost, a.s.
Dozordi rada:
Dozorcfrada
predseda dozoréi rady: Mgr. PETR ZAPLETAL
¢len dozoré| rady: ing. PAVEL JISA
&len dozordi rady: Ing, VOJTECH FIALA

Y rozhodném obdobi nedosio ke zménam.

2  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

0d data vytvoreni Podfondu obhospodarovatel o jméni Podfondu uétuje dle Géetni osnovy uréenn pro hanky a jing finantni
ingtituce ve smyslu vyhlasky & 501/2002 Sh., kterou se provadéli nékterd ustanoven] Z4kORA L 563/1957 Sb., o Udetnictvi,
ve Znéni pozdéjgich predp;su pro Uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi ﬂnancmm. mstltuceml ve znem pozdgjsich
predpist (dale jen VoUBFI*). R ,

Ugetni zavérka byla pfipravena na zékladé ugetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢ 56’%:'“.191 qb © ucetmctw ve
zneni pozdejsich predpist {dale jen LZoU" a pislusnymi nafizenimi a vyhlagkam| platnym| Y Ceskr republice, zejména
volUBFI. U&etni zavérka byla sestavena na zakladé akruéiniho principu a na zakiadé zas’ady ocenovani reaEnDu hodnotou
ve smyslu Mezindgradnich icetnich standardd upravenych pravem Evropské unie.

.'.u_ .
Sy et
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Geskomoravsky fond SICAV, a s Podfond AGUILA
Pliloha k Fadné Gdetni zavarce k 31. bieznu 2026 (v tis, K&)

v soutadu s 8 4a odst. 1 VoBUP Podfond vykazuje, ocefiuje a uvddi infarmace o finanénich nastrojich padle mezinarodnich
neetnich standardd upravenych pfima pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie {déle jen AFRS).

Tato utetni zaverka je zpracavana v souladu s pozadavky voUBF), na uspofadéni a obsahové vwmezeni poloZek igetni
zAvérky a rozsah ddajl ke zvefeynéni pro banky a jiné financni instituce.

Na zakladé stanov schvalenych na valné hromadé Fondu dne 31. 8. 2022 doslo ke zméné utetniho obdobi z kalendarniho
roku na hospodarsky rok. Hospodafskym rokern se rozumi obdobi od 1. dubna co 31. bfezna. Rozvahavym dnern die §19
Z0U se rozumi 31. bfezna,

Individudlni USetn? zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 3. 2026, za Ucetni obdobi od 01.04 2025 do 31. 3 2026
(dale tez héetn! obdobi’, Minuté dcetni obdobi je obdobi predehdzejici rozhodnému (béZnému) obdobi, a to uetni obdobi
od 01.04.2024 do 31.3.2025.

Ugetnictvi respektuje obecneé udetni zdsady zdsadu udtovani ve vécné a Casaové souvislosti, zdsadu opatnosti a
predpoklad 0 schopnosti uéetnf jednetky pokradovat ve svych aktivitach,

V souladu s § 187 ZISIF se udetni zavérka investiéniha Fondu a jeho jednotlivych Podfondd ovéfuje auditorem,

Fond neni subjektermn vefeného zajmu podle§1aZoUaje kategorlzovan padie § Tbodst. 1 Zonako mala uZetni jednotka,
PFedklddana Ufetni zavérka Fondu je nekonsolidovang, Fond nerma v souladu s & 22 Zoll povinnost sestavovat
konsolidovanou uéetni zavérku.

3 DULEZITE UCETNI METODY

Ucetri zaverka Ufetni jednotky byla sestavena na principu nepfetrZitého a casové neornezenéha trvani a byla pfipravena
v soulady s nasledujicimi dlleZitymi aéctnimi metodami:

3.1 Den uskuteénéni tidetniho pfipadu

v zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutednéni acetnihe piipadu zejmeéna den vyplaty nebo pfevzetf obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z UCtu klienta, den pripsani
tvaluty) prostfedkl podle zpravy doglé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
neba prevzetf zaruky, popf, véroveho prislibu, den pfevzeti hodnot do uschovy.

3.2 Finanéni aktiva

Fond pfed klasifikaci finanénich aktiv provadi analyzu jednatlivich sloZek majetku, predevEim pak drZzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové financni aktivum nebo kapitdlovy nastro). Kapitdlovym nastroiern je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech Uéetni jednotky po odedteni viech jejich zdvazkd,

Finanéni aktiva jsou reklasifikovdna pouze tehdy, kdyZ se zméni obchodni model pro spravu celého porlfolia. Zména
obchodniho modelu musi byt vwznamna a dolozitelna, napfiklad v ddsledku reorganizace nebo jiné zdsadni zmeny
strategie fizeni finanénich aktiv. Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od pocatkuMZanpgro obrdobi, které
nésleduje po zméne obchodniho modelu. Q > .
U&etni jednotka uplathiuje ustanovenl IFRS 9 odst. 4.1.5 pro finanénf aktiva a odst. 4.2.2 @’o fi‘ Al g-njzky M.:Nedem
k povaze éinnosti a¢etni jednotky jsou veskerd finandni aktiva a zdvazky aoenovdna reaﬂou otﬁu;gostredmctwm

zisku nebo ztraty (FVTPL).
'.f“") {: E)P

\ .
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
Pfiloha k fadné d&etni zavéree k 31, bfeznu 2026 (v tis. K&}

V pipadg, ze Fond dr#i investicni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zddost ma pravo na edkup téchto cennych papird,
investicnl akcie nebo podilove listy pledstavuji smluvni pravo piijmout hotovost nebo jing finandni aktivam a bude se tak
zpravidia jednat o diuhove finanéni aktivum.

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu sjednéni cbehodu,

Finanéni aklivum se zaGétuyje v pfipadé, kdy se stane stranou smiuvnibio ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ddetni
jednotka vykazuje viechna sva smiuvnl prava. Smiuvni prava zaniknou, pokud Udetni jednotka uplatrd prava na vyhody
definovane smicuvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pfevad finanénibo aktiva nesplioval
kritéria k odudtovani, pak Ugetni jednotka o pievedensém aktivu nedttuje jako o svérn aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ddst se oductuje, pokud vypriela prava na obdiZeni pendznich tokl z investic nebo pfevedia
v3echna padstatna rizika a uZitky z viastnictvi.

321 Dluhova finanéni aktiva

Ugetni jednotka kiasifikuje své investice do dishovych finangnich aktiv na zakladé obchodnino modelu pro spravu téchta
finanénich aktiv a na zédkladé charakteristik smluvnich penéZnich okl plynoucich z t&chto finanénich aktiv. Portfolio
finanénich aktiv je spravovand a vykonnost vhodnocovana na zakladé reslnych hodnot. Ugetni jednotka se soustieduje
pfedevdim na informace o redlné hodnoté a wyuZiva tute informact k hodnocen! vykonnasti aktiv a k rozhodovani.

Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi;
Pchledédvky za bankami a druZstevnimi zdloZnami

PoloZka Pohteddvka za bankami a druzstevnimi zdloznami® obhsahuje zejména bézné Gcty, terminové vklady, poskytnuté
avéry, poskytnuté véry v rdmei repo obchod( a ostatni pohledavky u centrainich bank, bank nebo druzstevnich zalozen
a neobchadovatelné diuhové cenné papiry emitovane bankami.

Pohledévky za nebankovnimi subjekty

PoloZka Pohledavky za nebankovrimi subjekty” obsahuje zejména poskytnute dvery osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zéloZnou, véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papird, pobledavky vaniklé z prodeje cennych
papirl nevypofadanych dao tficeti dnd po stanoveném dni vypofadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych diuhovych cennych papir(.

Dluhové cenné paplry

Paolozka "Dluhové cenné papiry” obsahuje diuhové cenng papiry emitované vlddnimi institucemi, dluhové cenné papiry
ocenované realnou hodnotou, diihové cenné papiry poskytnute jaka kolaterdl v repo obchodech, poskytnuté diuhove
cenné papiry zapljckou.

Akcie, poditové listy a ostatnl podily klasifikované jake dluhové finanénl aktivum

Jedna se o investicni nastrcqe které isouw z déetniho hlediska klasifikovany jako dluhova fmanu.n aktwa protoze zakladaj
smluvnf zéavazek emitenta widi drziteli f..

Ostatnl aktiva R : »

Finan&nimi dluhovymi aktivy v polozee “Ostatn! aktiva” jsou zejména ostatni pohledavky ke tretin: asobam
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Geskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
Piiloha k Fadné iietni zévérce k 31, bieznu 2026 v tis, K&}

Zasady Ucetni jecnotky vyZaduji, aby investién spolefnost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na zakladé
realné hodnoty spolu s dal3imi souvisgjicimi finanénimi informacemi.

Ugetni jednotka pff prvolnim zalStovani ocenuje finandn! aktivar redinou hodnotou. Nasledng zmény redlne hodnoty a
odidtovani finanéniho aktiva je uctovano do wwsledku hospodafeni daného roku a ve wwkazu zisku a ztraty je soucasti
polozky .Zisk nebo ztrata z finanénich operaci” mimao nabéhlé Uroky, kieré jsou vykazovany na bazi efektivni Grokové sazby
do vysledku hospodareni danéheo roku a ve wkazu z.sku a ztréty se vykazuji v poloZce Vynosy # Urok a podobne vynecsy”

3.2.2 Derivaty
Derivat je finanéni nasirgj, ktery spliivje nasledujici podminky:

- jehoredina hodnota se méni v zavislosti na zréné Grokove sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, menoveho kurzuy,
cenoveho indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné promeénné {tzv. podkladovem
aktivu),

- ve srovnani s oslatnimi typy kontraktd, v nich? je zalozena podobna reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje rnalou
nebo nevyiaduje Zadnou potatetnd investici,

- bude vypofadan v budoucnesti, pficem? doba sjednani abchodu do jeho vypofadani je u ného delsi nez u spotove
operace.

Finanéni derivaly vyuzivd Podfond na zajisténi swych rizik, kdy jsou derivaly Kasifikovany jako drzené za acelem
abehodovani a jsou vykazany v rediné hodnoté s precenénim do zisku neba ztraty.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v reainé hodnoté. Kladna hodnota derivatll je vykdzéna v ramei polozky ,Ostatni aktiva”
Zapoma redlnd hodnota je soudasti poloZky Ostatni pasiva’. Zména redlng hadnoty je ve vykazu zisku a ztraty zohlednéna
v polazce LZisk nebo zirats 2 finanénich operaci” V podrozvaze se derivaly vykazuji v nediskentované smluvni
hodnaté podkladovéhe néstroje v polozkach ,Pehledéavky z pevnyeh terminovych operaci”, Pohledévky z oper’, .Zavazky
z pevnych terminavych operaci” a ,Zavazky z opc™

3.2.3 Kapitalova finanni aktiva

Mezi kapitalova financni aktiva se z rozvahy fadi.

- Akcie, podilové listy a ostatn! padily klasifikavané jako kapitdlové finanéni aktivum,
- U&asti s rozhodujicim viivem.

7z déasti s rozhodujicim viivem jsou povazovany takové majetkové uéasti, kde ma Podfond vyznamny viiv na iizeni nebo
provozovani ucetni jednotky, tj. obvykle se jednd o casti s ngjméng 50% podilern na htasovacich pravech Zat'meo za
uéasti 8 podstatnym vlivern jsou povazovany takove majetkove Udasti, kde ma Podfond vyznamny viiv na fizeni nebo
provozovani déetni jednotky, jen2 neni rozhodujicim ani spolecnyrm viivern, 1. obwykle se jedna o ucasti & nejméne 20%
podilern na hlasovacich prévech. Ostatni cenné papiry a ucasti, které nesplayji zarazeni do p dstatnéna a rozhodujiciho
vlivu jsou vykazany v polozee Akce, podilové listy a ostatni 2odily” . QD ELA U&’,}:\.

’/’ 4 -
D¢etni jednotka se rozhodla nevyuZit moznosti vykazovat kapitdlova financni akt}vg‘r\:

*,
atpim Tipinden vysledku
hospodateni a vykaz.je je jako ocenovana redinou hodnotou do zisku nabo ztraty (dale ggke j? '

"Gj?.'ﬁ‘{ﬁ’bfi. ©
- w o_r ) e~ -
3.3 Financni zdvazky o xa F
=N e
Finanéni zavazky jsou nederivatové financni zavazky, jejichZ podstata vyplyva ze smlmff}_?';c;qhodm _k,dg{f%dforwd maj
povinnost dorudit drziteli hotovost nebo jine financni aktivum, S e

-
o
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
Pfiloha k fadné u&etni zévérce k 31. bfeznu 2026 (v tis. K&)

Fond Kiasifikuje své finanéni zdvazky v redIné hodnoté do zisku nebo zirdty, na zakladé toho, Ze tyto zdvazky patfi do
skupiny finanénich aktlv a zavazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zakladé reginé
hodnoty.

Podfond pfi prvotnim zaudtovani ocefuje finanéni zévazky redlnou hodnotou. Nasledné zmeény rediné hodnoty pfiraditelné
uvérovernu riziku jsou vykazovany v rozvaze jake ocenovaci rozdil a ostaini zmény redlné hodnoty, nahéhlé pfislusenstvi
a oductovani finanénich zavazky je uétovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ziraty je soucdsti
polofky Zisky neba ztrdty z finanénich operaci®

3.4 Penéini prostifedky

Penize a pené?ni ekvivalenty zahmuji penézni hotovost, vklady na béZnych Uétech u bank 2 jiné kratkodobé investice na
aktivnirn trhu se splatnosti tfi mésice nebo meéné a kontokorentni Ucty. Precerpéni bankovnich U¢td se v rozvaze vykazuje
v zavazcich v poloZee Zavazky vi¢i bankam a druzstevnim zaloznam?’.

3.5 Vzdjemna zaétovani

Finanéni aktiva a zavazky se vzdjemné zapocitéva)i a Cista Céstka je vykazana v rozvaze, pokud existuje praving
vymahatelny ndrok na zapotteni zuctovanych Edstek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vySi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udsdlostmi a musi byt vynutitelny
v ramci béZného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo tpadku Podfondu nebe protistrarny.

3.6 Z&sady pro (étovani nakladi a vynosi

Nakiady a vynosy se UGtuji zasadné do obdobi, s nimZ Casové a véené souvisi. Pokud by pri pouZiti této zasady nebylo
mozné podat vérny a poctivy obraz predmétu dcetnictvi Podfondu, bude administrator postupovat odchylné, Casové
rozligeni neni nutno pouZivat v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné Géstky, kdy jejich zuZtovanim do nékiadii nebo do
vynosil bez ¢asového rozliseni reni dotéen Gfel Casového rozlisen’ a déetni jednotka tim prokazatelné nesleduje
zamérnou dpravu hospodafského wsledku, neba jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popf. piijmy.

Opravy néklad( nebe wynost minulych U¢etnich obdobi se Uétuji na uétech nakladl nebo vynosi béneho obdobi, pokud
se nejednd o opravy zésadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, kieré se UStuji jako dpravy vysledkd minulych let.

3.6.1 Urckové néklady a vynosy
Urokovy naklad a vynos se vykazuje za vyuiiti efektivni rokové sazby.

Urokové naklady a vynosy se vykazuji ve vsledku hospodafeni v poloZee Naklady na aroky a padobiné ndklady” a ,Wynosy
z urok( a podobné vynosy”.

3.6.2 Vynosy a naklady z poplatkd a provizi

0 vynosovych nebo nakladovych poplatcich se Gétuje ve véond a Casove souwslosﬂ K- daiu realizace transakge. O
nakladech nebo vynosech z provizi se Gétuje ve véené a &asové souvislosti.

3.6.3 Naklady a vynosy z pokut a penale e

Smiluvni pokuty a pendle jsou Gétovan v okamziku jejich faktického vzniky, 1. k datu kdy xferttEI Pa ru: vznes;e narok u
diuznika. Ve vykazy zisku a ztrdty se vykazuji v poloZce Ostatni provozni ndklady. B e -
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Pfiloha k fadne ucetni zavérce k 31. bieznu 2026 (v tis. K&}

3.7 Ména Géetnictvi a zachyceni operaci v cizich ménach
Ména Udetnictyl Utetnl jednotky je CZK.

Transakce vycislené v cizi méné jsou U&tovany v tuzemske méngs pfepodtené devizovyr kurzem platnym v den transakce.
Prepodet cizi mény u finanénich aktiv a zavazkd ocefiovanych redlnou hodnotou do zisku nebo zivaty je soucasti zmény
redlné hodnoty tohoto aktive nebo zavazku Ostatni aktiva a zavazky vydistend v cizi méné spoletné s devizovymi
spotovymi trangakcemi ofed dnem splatnosti jsou pfepoditdvana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB
platnym k datu Gdetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a zavazkd vyCislenych v iz meéng jsou
vykdzany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebe ztréta z financnich operaci”

3.8 Dai z pfjmad

Dafovy zaklad pro daf z pfifmd se propodte z vysledky hospodaieni bé2ného wGetniho obdobi pfipottenim dafove
neuznalelnych nakladi, cdedtenim vynost, které nepodiéhaji dani z pfijmd a pfipoétenim zisku neboe ziraty nezohlednéneé
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zdpodGty.

Odlozend dafl vychazi z vedkerych dodasnych rozdili mezi UEelni a dafovou hodnotou aktiv @ zdvazkd s pouzitim
otekavans dafiové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rezdily zakladem splatné dane. O odloZens
dahové pohleddvee se (étuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach innosti Podfondu vznika odioZena dan zejmeéna 2 titulu zmen v ocenéni majetku drzeneho na
ucet Podfondu. Odlozeny danowy zdvazek se vykazuje v poloice Ostawf pasiva” a odloZena danova pohleddvka je
soudast! polozky .Ostatnl aktiva”. Zména odioZene dand vztahujici se k piechodnym rozdilim vykazanym v ramci zozvahy
jc také vykazana v rozvaze jako sniZeni/zvydeni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni ¢mény odloZené dané jsou vykazany
ve vykazu zisku a Ziraty v ramci poloZky Dai z prijmd”

3.9 Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazkll nebo nékladd, jejich povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovernu dni
bud pravdépodabné, e nastancu, nebo jistg, 2e nastanou, ale neni jista jejich vide nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
+ existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnig, kterd je wysledkerm minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plndni nastane a vy24da si odiok prostfedkd predstavyjicich ekonomicky prospech, pricemz
"pravdépodobné” znamena pravdépodobnest prevyEuijici 50 %,

« je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad vySe pinéni

Pro dosaZeni nejlepding odhadu rezervy se berou v Uvahu vedkerd rizika a nejistoty, kieré nevyhrutelne provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalesti, které mohou mit viiv na Castku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v &astee rezervy v pfipatdé, Ze existuje dostatedné objektivni jistota, 2e k nim dojde. PA vyCisleni rezervy se
neberou v dvahu zisky z ofekavanych vyfazeni akliv, a to ani tehdy, kdy ofekdvana vyrazeni jsotysﬂer @%ena § udalosti,
jeZ je priginou tvorby rezervy. () .

3.10 Podminéna aktiva, podminéné zévazky a podrozvahové pol@ky V4 \,
P

Kromé obchodi, které vedou k vwkazani aktiv a zévazkl v rozvaze, vstupuje Fond i do Ifam‘akc;g @énjw»mu vmnkau
NTa "o

podminéna aktiva a zavazky. T .
._‘_5_\ (s
o f‘ o

Podminéng aktiva a podminéné zavazKky jsou evidovany v podrozvahove evidenci. ECE T Ly
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Priloha k fadné Gfetni zavéree k 31. bfeznu 2026 {v tis. K&)

Tyto transakce Fond sleduje, nebot piedstavuji ddleitou souddst jeho Sinnosti a maji podstatny vliv na droven rizik, kterym
je Fond vystaven {mohou 2vySit nebo sniZit iné rizika, napf. zaji§ténim aktiv a zavazkd vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivurn/zavazek, které je disledkern minulych uddlosti a jeho? existence bude
patvrzena tim, 2e v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalest, kierd neni piné pod kontrolou Fondu. Podmingnym
zévazkemn je | existujici zévazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostiedkd
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vydi zavazku spolehlivé vycislit. Podminényrmi zavazky jsou napf,
neodvolatelné uvérové pfisliby, rudeni apod. Vyjma podminénych aktiv a podminénych zdvazkl jsou v podrozyahove
evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z dinnosti spocivajicich ve spravé a ischové cennasti a cennych papird a souvisejici
zévazky prislugna aktiva klientim vratit (napf. aktiva ve spravé). Podrozvahovymi poloZzkami jsou i nomindlni hodnoty
tnokovych a ménovych nastrojh, véetné forwardd, swapd, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou
popsany v bodé Derivaty.

3.11 Cenné papiry vyddvané Fondem k U&etni jednotce

Fond vydava nasledujici druhy kusovych aketl pnioritni investieni akeie a vwwkennostid investicni akcie.

Investitni akcie

Fond k Podfondu vyddva 2 druhy investiénich akeil — investini akcie A (dale také jako ,|AAT), a investitni akcie Z (dale take
jako JAZM). Investidni akcie maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydéviny ve forme na jméno. Investicnim
akciim 1AA byl pfidélen ISIN: CZ00080441935, a investiénim akciim FAZ byl pfidélen ISIN: CZ0008044187.

S investiénimi akclemi Podfondu jsou spojena zejmena nasleduijici prava:

-pravo byt informovani o aktualni hodnoté Investiéni akcie;

-prava na odkoupeni, nakup nebo adprodej Investiénich akeii na utet Podfondu za podminek stanovenych Stanovami a
Statutem;

-préavo na podil na zisku Podfondu (dividenda) schvaleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek stancvenych
Stangvami a Statutem;

‘pravo Uéastnit se valne hromady Fonduy, pokud se jedn4 o zaleZitosti tykajici se Podfondy;
prave za podminak stanovenych zékonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat,
-pravo pozadovat a dostat na valng hromadé Fondu vysvétleni zatezitostl tykajfeich se Fondu a Pedfondu;

«pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vkonu rozhodnuti prodejem Investicni akcie nebo v pripadé exekuéniho pfikazu k prodeji
investiéni akcie predkupni pravo k Investiénim akciim jiného akcionafe za podminek § 283 odst, 1 ZISIF;

-pravo pozadovat vyménu hiomadné Investicni akeie,
-pravo na podil na likvidaénim zdstatku pii zruseni Podfondu s bkvidaci,

-pravo na bezplatné poskytnuti aktudinihe znéni Statutyu a posledni vyro&ni zpravy. P

Podfond vydavd investigni akcie za aktudlni hodnotu vyhldSenou vidy zpétné pro obdobi, V némz se rfaenaz] tzv, rozhodny
den, 1) den pfipsani finanénich prostfedkl poukazanych upisovatelem na uBet Podfondu- zizerypro tento el
depozitafern Podfondu. Investicni akei lze vydat pouze na zakladé vefejné vyzvy, neni s timi spojeno hlasovam pravo,
pokud neni stanovenc cbecné zavaznym piedpisern, a neni s nimi spojena pravo na fizeni Fordu
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Geskomoravsky fond SICAY, a.s. Podfond AGUILA
Priloha k fadne Ucetni zavéroe k 31. bfeznu 2026 {v tis. KE)

Investian’ akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na Zadost Investora, splfiuji definici finanéniho zavazku die bodu 11 1AS

32 Finanéni nastroje: vykazovani. Podfond vyhodnotil, ze emitované cenné papiry nesplfiuji vyjimky stanovene ve
standardu 185 32 pro jefich klasifikaci fako vlasini kapital a Podfond tak klasifikuje své investicni akcie jako zavazky. Pro
zaji téni vérného a poctivého cbrazu v souladu s § 7 odst. 1 Zoli jsou ernitované cenné papiry klasifikované jako finanén
zdvazky v rozvaze vykazany v poloZce LCista aktiva pfipadajici na drzitele investicnich akeil”,

Vysledna Sastka polo?ky ,Cista aktiva pfipadajici na driitele investiénich akeii (Fondovy kapital)” je zakladem pro vypocet
hodnoty investiénich akeil. Hodnota investiénich akeli je vyjddfena v CZK,

4 ZMENY OCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam u¢etnich metod.

5 OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
CISTA AKTIVA

Ve sledovaném obdohi Ucetni jednotka nerealizovala zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivern na Cista aktiva
pfipadajici na drZitele investicnich akdil,

6 VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE

6.1 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloZnami

tis. KE 31.03.2026 31.03.2025
ZUstatky na béznvch Utech 14 546 11 406
Celkern 14 546 11 406

Uéetni jednotka eviduje finandni prostfedky na béznyeh bankovalch iétech zistatek v CZK Cini 14 534 tis. K¢, v EUR Cini
12 tis K&,

6.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 31.03.2026 31.03.2025
Poskytnuté dvéry a zapljcky 38292 277 521
Celkem 382921 277 521

Souhrnna vyge poskytnutych (vérd a zapdjdek &inf 382 921 tis, K&, z &ehoZ 365 377 tis. K& pfedstavuje jistinu a 11 207
tis. K¢ predstavuji Groky a 6 337 pfecenéni na Redlnou hodnotu. Viechny pohledévky jsou pred datem jejich splatnosti.

6.3 Ugasti s rozhodujfcim a podstatnym viivem
Pfehled rozhodujiciho viiva:




K 31. bfeznu 2026

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Pilaha k Fadne ucetni zavérce k 31. bfeznu 2026 {v tis. KE)

, Podll na zakladnim Reélna hodnota
Datum pofizent Nézev spoletnost kapitalu Cena poffzenf K313, 2026
LENDIGO s.r.a.
{byvala Aguila
03.02.2020 Financial Services 100 71 865 71300
Sr.o)
k31 breznu 2025
. . Podil na zédkladnim Redins hodnota
Datum poifzeni Nézev spoleénost kapitélu Cena poifzeni K31, 3. 2025
03.02.2020 Aguila Financial 100 71865 74030
T Services 5.r.o.
6.4 Ostatni aktiva
tis. K& 31.03.2026 31.03.2025
Pohledavky za spoleniky 24903 24857
Ostatnl 361 364
Celkemn 32264 a3

Pohledavky za spoleéniky: Dne 28.6.2024 byla uzaviena dohoda o nahradé $kody mezi Ceskomoravskym fondem SICAY,
a s. jednajicim na uget Ceskomoravského fondu SICAY, a.s. Podfond AGUILA a Pavlem Jigou, Petrem Zapletalem a Janem
Cikovskym. Cilem této dohody je zarudit hodnotu investicnich akcii Montreux Healtcare - Class A1 EUR, které byly poifzeny
do majetku podfondu 2.1.2020 v celkovém pottu 78,0334 kusd, na urovni hodnoty k 31.10.2023, kdy byla hadnota jedne
akcie 1.517,7914 EUR. Jakmile bude podfond realizovat ztratu u této investice vySe uvedeni zakladatelé se zavazali tuto
ziratu podfondu kompenzovat z vlastnich prostredka.

Ostatni pahledavky predstavuji ke koncei sledované obdobi dohad na provize ve vydi 361 tis. K& (v min. obdobi: 364 tis. K&},
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Geskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Péiloha k fadné udetni zavérce k 31. bfeznu 2026 (v tis. KE)

6.5 Ostatni pasiva

tis. K& 31.03.2026 31.03.2025
Zavazky viici dodavatelim 935 1152
Zavazky vOéi akoiondfim, podinikim 22 579 15 2490
Dohadné poloZky pasivni 472 341
Celkem 23986 16783

Dohadné poloZky jsou tvofeny z nevyfakiurovaného dohadu na Obhospodafovani, administraci, audit a depozitafe.

6.6 Rezervy
tis. K& 31.03.2026 31.03.2025
Rezerva na dangd 281 693
Celkem 281 693

Podfond wytvefil rezervu na splatnou dan ve wysi 281 tis. KE

Nize uvedensd tabulka zobrazuje pohyb rezery a opravnych polozek:

3 Rezerva na Rezerva na Rezervy na rizika Oprawné pologky k
tis. K¢ opravy majetku splatnou dar a ztrity Rezervy ostatn( pohleddvkdm
Z0statek

0 693 0 0 0
k31.3. 2025
ZvySeni 0 281 0 0 0
Snizeni 0 -693 0 0 0
Zlstatek
) 281 0 0 0
k31.3. 2026
. . . . . . - . . /_/-.-C&:ﬁf—) a“i(’_/
6.7 Cist4 aktiva pripadajicl na drZitele investicnich akcit &Y 7N
. o o 3 7] ’\_'r; "
Soudasti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fondl, ocefiovacich rozdil, erishiho i;;%gre Eeiichfondd,
nerozdélenych wsledki hospodaieni minulych let a vysledek hospodaieni béinéhe (Cetriho ob _h_f;f“gi"eﬁ 2 v razvhze
zohlednén jako piiristek zévazkd v poloZee LZisk nebo ztrdta za uCetni obdobi” - P e
€ _ER o
R



Ceskomoravsky fond SICAY, a.s. Podfond AGUILA
Priloha k Fagné udatni zavérce k 37. breznu 2026 {v tis, K&)
vyde zdvazku 1ak odpovida fondovému kapitalu podle poZzadavkl ZISIF. Hadnota investicnich akeil je vyjadiena v CZK,
co? predstavuje | ménu zévazku. Zavazek je splatny na zadost investora o odkupu invesiiénich akeii v souladu se statutem
Ugetni jednotky
6.7.1 Obdoba nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi

Kapitdlové fondy predstavuji vydané investiénf akcie. Na uéet Ugetni jednatky jsou k datu Ugetni zévérky v kapitélowych
fondech evidovdny investice v celkové vysi 338 226 tis. KL

Ks 31.03.2026 31.03.2025
Pocet investiénich akeii |1AA na zacatku chdobi 246125204 201 582 309
Podet vwdanych investiCnich akeii 1AA v obdobi 55141 684 56 923 968
Focet odkoupenych investiGnich akeii 1AA v obdobi 6706 838 12 381673
Poget investiénich akcii [AA na konci obdobi 294 560050 ¢ 246125 204
Potet investiénich akcii IAZ na zaGatku ohdobi 8047 20651
Potet odkoupenych investitnich akeii 1AZ v abdobi 7133 12 604

Poiet investitnich akeil 1AZ na konci obdobl

6.7.2 Obdoba nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi

Sougdsti poléiky Obdoba nerozdélenych ziskd nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi jsou nerozdéleneé zisky z
predchozich obdobi a zisky/ztrdty z odliftovani kapitalovych finanénich aktiv.

Nize uvedend tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziski a neuhrazenych ztrat,

tis. K& 31.03.2026 31.03.2025

Zistatek nerozdélenych ziskds/ztrat k1 4. 50 226 0711

Zvyseni/snizeni nergzdélenych ziskl/ztrat z vystedku

hospodafeni minulého roku 23748 19 515

Celkemn k 31. 63. 735974 50226

Podfond ke konci sledovaného obdobi vykazuje zisk ve wsi 35 565 1is. K&, Za minulé sledované obdobi Podfond vykazoval
zisk ve vysi 23 748 tis. K&, ktery byl pfeveden na nerozdélené zisky minulych let.
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6.8 Ocefiovacl rozdily

Ceskomoravsky fond SICAY, a.s. Podfond AGUILA

Priloha k fadné Udetni zavérce k 31. bieznu 2026 (v tis, K&)

. Kapitélové Cluhové
ti. K& hrﬁ;?:;::gty A finanénl finanént Derivaty Ostatnl
! néstroje néstroje
Zustatek k1 4
2075 0 0 60
Snizani 0 4] -60
ZUstatek k 31. 03. o 0 0

2026

Qcendni ve vyai 60 tis. K& {min. obdobi: 36 tis. K&) piedstavuje vy3i zisku, ktery piipada na nevydane investioni akcie k

31.3. 2025

7  VYZNAMNE POLOZKY VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY

7.1 Finanéni nastroje

Ucetni jednotka za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ziraty ve vykazu zigku nebo ztraty nebo v ostatnim

tplném wysledku:

Aktudlni ucetni obdabf
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Ceskomoravsky fond SICAY, a.s. Padfond AGUILA

Priloha k Fadné Getnl zdvarge k 31 bleznu 2026 (v tis. KE)

Ocendné

nabahlou Ocenéné redinou hadnotou

hednotou

do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo zirdty
. kapitdlové .

tis. K& dluhové nastroje ndstroje povinné uréené
Finanénf aktiva
Vynosy z Urokil a 0 0 0 10875 0
podobneé vynosy
Maklady na 0 0 0 6 0
poplatky a provize
Zisk nebo zirata z 0 a 0 3129 0
pfecenéni
Zisk nebo ztrita z
finanénich aktiv 0 0 0 43998 0
Flnanénl zdvazky
Vynosy z poplatk(i a 0 0 0 187 0
provizi
Naklady na 0 0 0 2701 0
poplatky a provize
Zisk nebo ztrdta z .
finanénich pasiv 0 0 0 2514 0
Zisk nebo zirdta z
finan&nlch ndstroj 0 0 0 41 484 0
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Ceskomoravsky ford SICAV, a.s. Podfond AGUILA
Pfiloha k Fadné udetni zavérce k 31, bfeznu 2026 {v tis. K&)

Minulé Uéetni obdobl

Ocenéné

nabhlou Ocenéné resinou hodnotou

hodnotou

do ostatntho Upiného vyslediu do zisku nebo ztraty
; diuhové kapitalové )

tis. K& néstroje néstroje povinnd urtené
Finanéni aktiva
Vynosy z Urakd 3
podobré vynosy 0 0 0 34995 0
Naklady na
poplatky a provize Q Q 0 -7 0
Z[sk nepg Zlrataz g 0 " 0764 .
precenénf
Zisknebo zrata z
finanZnich aktiv 0 0 0 32224 0
FinanGnl zévazky
MNaklady na droky )
a podobné naklady 0 0 0 754 Q
vynosy z poplatkd 0 0 q s 0
a provizi
Naklady na ) 0 0 0 1802 .
poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z 0 0 0 a8 0
pfeccneni
Zisknebo ztrita z
finantnich pasiv 0 0 Y 2338 0
Zlisk nebo ztrita z
finan&nich 0 ) 0 29 886 0
nastrojl
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7.2 Cisty drokovy vynos

Ceskomoravsky fond SICAY, a.s. Podfond AGUILA

Pfiloha k fadné ucetni zévérce k 31, beznu 2026 (v tis. KE)

fis. K& 01.04.2025 - 01.04.2024 -

31.08.2026 31.03.2025
Vynosy z Urokt 40875 34605
z Uvért a zapGjdek 40 875 34995
Naklady na Groky 0 =754
iNaklady na lroky 0 754
Cisty drokovy wnos 40875 34241

Cisty urokovy vynos &ini 40 875 tis. K& a je tvofen vyhradné droky z poskytnutych averl a zapQjéek,

7.3 Vynosy a naklady na poplatky a provize

s, K& 01.04.2025 - 01.04.2024 -

31.03.2026 31.03.2025
Wnosy z popatkd a provizi 187 601
Ostatni 187 601
MNdklady na poplatky a provize -2708 -1 810
za zprostiedkovatetkou ginnost -2 702 -1 803
Ostatni -6 - 7
Celkem 2521 -1209

vynosy z poplatis a provizi &ini 187 tis. K& (vstupni a vystupni poplatky investord), naklady 2 708tis. K& (pfedeviim provize

z2a zprostiedkovatelskou dinnost}
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Ceskornoravsky fond SICAV, a s Podfond AGUILA

Priloha k fadng Gdetni zavéree k 21, bifeznu 2026 (v tis. KE)

7.4 Zisk nebo ztrata z finanénich operacl

tis. K& 01.04,2025 - 01.04.2024 -
; 31.03.2026 31.03.2025
;Ziskfztréta z dluhowyeh finanénich ndstroj ocenérych redinou 5912 34
wdnatou
Zisk/ztrata z kapitdlovych finanérich nastrojd ocenénych redlnau 5730 3690
hrexdnotou
Zisk/ztrata 2 ostatnich finanénich operaci 0 478
Kurzové rozdily -53 -58
Celkem 3129 2146
7.5 Ostatni provozni naklady a vynosy
tis, K& 01.04.2025 - 01.04.2024 -
- 31.03.2026 31.03.2025
Dstatni provozni naklady a 29
Celkem 0 29

Vv bé&zném Géetnim obdobi Udetni jednotka nevykazala zadné ostatni provoezni naklady a vynosy, v minulém obdobi Zinily
29 tis. KL,
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Pfiloha k fadneé Ucetni zdvérce k 31. bfeznu 2026 (v tis. KE)

7.6 Spravni naklady

tis. K& 01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
naklady na povinny audit uéetni zavérky 164 208
dafové poradenstyi 24 18
Pravni a notarske sluzby 10 6
Odména za vykon funkce 3593 3784
Sluzby depozitare 581 611
Sluity na marketing 44 58
Ostatrd spravni naklady a0 22
Celkern 4 506 4707
Ostatni spravni naklady zahrnujf naklady na marketing a komunikaci aIT.
7.7 Splatna daf z prijm
tis, K& 01.04.2025 ~ 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
Zisk nebo ztrata za uéetni obdohi z bézné Cinnosti pred zdanénim 36477 25162
Zisk nebo ztrata za detni obdobi z oductovani finantni aktiv
vykazanych v ostatnim uplném vysledku (nerczdélenych g 0
vysledcich)
Vynosy nepodiehajici zdanéni 13025 2145
Danové neodéitatelné naklady 4439 5264
Pou’ité slevy na dani a zapodty 4] 0
Z4klad dand 2301 28281
Zohlednéni dafiové ztraty minulych let ﬂ '. | i 00 | 0
Zékdlad dané po odelteni dafiové ztréty B 28281
Dafi vypoftend pii pouZitl sazby 5 % \1 4‘.[:..! l1 414
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Pfiloha k fadné Lcetni zévéree k 31 bFeznu 2026 (v tis. KE)

Na ofekdvanou vyéi dané z pfilmu pravnickych osob za sledované obdobi je v UZetnictyl vytvofena rezerva ve vyéi 1 419
tis. K& Tato rezerva je v rozvaze vykdzana na pozici 6 b Rezerva na dané ve vysi 281 tis. K& Ve finanénich wykazech bude
tato rezerva prezentovana po zapodieni se zaplacenymi zakohami {netio}, tj. ve vyéi odpovidajici odekavané danove
povinnosti po zohlednéni uhrazenych zaloh. Tento postup zapodtu zdlohy na dan z pfjma s vytvofenou rezervou na dar
z pfiimi je v souladu s Interpretaci NUR €. I-3, Zaplaceng zalohy na dan z pfijmu pravnickych osob &ini k rozvahovému dni
w3 1139 tis. KE.

Nize uvedens tabuika zobrazuje naklady a wwnosy na dané z pfijmd:

4

tis. K& Rezevanmadalz  ontyasspiimd Odlozens darl Celkem
piGmi

Zastatek k T 4. 2025 532 870 0 1402

Zrugenifiprava dané z i ; :

pflimd z minulgch let 532 870 0 1402

Twvorba dané z pfijma v

Uzetnir obdob 571 1407 0 1676

Ziistatek k 31, 3. 2026 571 1407 0 1978

8 VYNOSY PODLE GEOGRAFICKEHO CLENENI

Ugetnijednotka provozuje svou dinnost pouze na uzemi Ceské republiky.

9 PODMINENA  AKTIVA, PODMINENE ZAVAZKY A
PODROZVAHOVE POLOZKY

tis. K& 01.04.2025 - {1.04.2024 -
- 31.03.2026 31.03.2025
Hodnoty pfedang k abhospodafovani 472 037 366 278
Celkemn 472031 366278
/'/ C)E O A UO
Fond k rozvahovému dni vykazuje na Géet Ugetni jednotky vyée uvedené hodnoty pf ecjaﬁé?g obhospodaroé%n?‘:\nvesucn|
spoletnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakeém jsou vykdzany v aktivech. : ﬁ F»If’ /ﬁ 1 {O .
& S
‘...._- R S
) T‘fi?:';:?,, s
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Piiloha k fadne acetni zavérce k 31, bfeznu 2026 {v tis. KE)

10 PODMINENA  AKTIVA, PODMINENE ZAVAZKY A
PODROZVAHOVE POLOZKY

Ueetni jednotka neposkytla adneé zalohy, zavdavky, zapQjcky a dvéry ¢lendm statuidmiho organu ani Elendm dozordi rady.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany Zadné zaruky.

11 RIZENI FINANCNICH RIZIK

Cinnost Ucetni jednotky je vystavena nasledujicim finanénim rizikim:

- tr¥nimu riziku, které zahrnuje Urokové riziko (zmény realngé hadnoty a zmény budoucich penéZnich 1ok}, ménové riziko
g Jind cenova rizika,

+ Ovérovermu rziku;
= a riziku likvidity,

Strategie Hzeni rizik Ugetni jednotky se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Uetni jednotka
vystavena a snazi se minimalizovat moZné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Ugetn| jednotky.

Rizeni téchto a daldich nize popsanych rizik provadi investiéni spolednost podle pravidel stanovenych statutern Ucetni
jednotky a schvdlenych piedstavenstvern. Statut definuje zdsady pro cetkové fizenf rizik, jako? i pisemna pravidla, tykajiei
se specifickych oblasti, jako jsou Urokove riziko, Uveroveé riziko, meénopvé riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finanénich ndstrojl a investovani nadmérné likvidily.

Soudast! vnittniho fidiciho a kontrolniho systému Investicni spolednosti jako obhospodarovatele Fondu, resp. Udetni
jednotky je strategie fizeni rizik vykonavana prostiednictvim oddéleni fizeni rizik nezédvisle na fizeni portfolia.
Prostfednictvim této strategie obhospodaiovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je statutern Ugetni jednotky pfijaty systém limitl pro jednotlivé rizikové expozice. Pred
uskuteénénim transakce obhospodafovatel vyhotovuje analyzu ekonomicke vyhodnosti transakce. Investicni rozhodnut!
piijima Investiéni spoleénost s predchozim stanoviskem investi¢nihg vyboru. Investiéni vybor Podfondu ma 3 (&) leny a
je poradnim organem Obhospodarovatele. Cleny investiénihe vyboru jmenuje a odvolava pfedstavensivo Fondu, a ta 1
{lednoho) ¢lena na nawrh pfedsedy stalutdrniho organu Obhospodarovatele @ zbyvajici Cleny na spoledny navrh viech
akcionail viastnicich zakladatelske akcie Fondu. Obhospodafovatel wwhodnocuje rizika pied a po uskutednéni transakee
{ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operatnino rizika. Rizika, jimz je jméni Uéetni
jednotky vystaveno z divodu aktivit obhospodafovatele pri realizaci investiéni strategie a fizeni pozic vzniklych z téchto
aktivit, jsou popséna ve statutu Udetni jednotky. V prabéhu uéetniho obdobi nedodlo k Zadnym zasadnim zménam v
existenci finanénich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investiénich limitd ve statutu Ucetni jednotky.

VyuZitim pakového efektu a pljcek maze Utetni jednotka zvysit expozici Ugetni jednotky vici témte rizikim, coz mlze
také zvysit potencidini vyrosy, kterych miaze Ugetni jednotka dosdhnout Investiéni spolefnost tyto expozice fidi
soutasné. Ucetni jednotka ma stancvene specificke limity pro fizeni celkové potencidlni expozice téchto nastrojd. Tyto
limity zahrnuji moZnost pljdky aZz do maximalnf vyge 300 % distych akiiv pfipadagjicich na drzitele investifnich akcii s
moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pljek nesrni pfesahnout 20 let. Statutem Udetni jednaiky je pfi poskytovani
Uvérl 2 majetku Uetni jednotky pozadovano poskytnuti pfimefeneho zajisteni s vyjimkou poskytrtl Gvéru osobé, na niz
ma Ugetni jednotka Ugast umoziujici tuto osobu ovladat. Ugetni jednotka vyuZiva pakovy efakt pouze *ede, kdyZ je
zaji$téna danova uznatelnost souvisejicich drokowych nakladd.

Udetni jednotka pouzivé mizné metody k méfeni a fizeni riiznych druhd rizik, kterym je vystaven; tyto mciody 15cu popsang
niZe.
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Pilloha k fadné udetni zévérce k 31 breznu 2026 (v tis. KE)

11.1 Expozice a koncentrace rizik

Ugetni jednotka zvefejfivje informace po2adované (etnim standardem tF3S 7 a rozdélue finanCni nastroje do
jednatlivych kategorii, pro ktere jsou charakteristicka urditd rizika (napf. b8Zné ucty, akeie, dluhopisy. obchodni padiy,
poskytnuté Ovéry, obchodni pohledavky a ostatni):
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Ceskomoravsky fond SICAY, a.s. Podfond AGUILA
Pfiloha k fadné uletni zévérce k 31 bfeznu 2026 {vtis. K&)

Aktualni ugetni cbdobi

Ocenénéredlnou  Ocenéné redlinou

Ocendné hodnotou do hadnotou do Ocendné redinou  Ocenéné redlinou

Aktiva {tis. K&) nabéhlou ostatnhe ostatniho hednotou do hednotou do

) hodnatou opiného vysledku  tplndho vysledku  zisku nebo ztrdty  zisku nebo zirédty

diuhového kapitdlového povinné uréend
ndstroje néastroje

Egﬂiﬁ'ﬁi"ky @ 0 0 0 14 546 0
Pohledavky za
nebankovnimi 0 0 4] 382 921 ]
subjekty
Udasti
s rozhodnym ] 0] 0 71300 0
viivern
QOslatni aktiva (} 0 o 3264 0
fﬁ'w"eam finantnf 0 0 0 472031 0
ZAvazky (tis. KE)
Ostatni pasiva 0 D 0 23986 0
Cista aktiva
pfipadajici na
driitele
investiénich
akcii v& 0 0 0 447 764 Q
hospedarskeho
wysledhku
Z investéni
cinnosti
g:'s'j‘\f;" financnl 0 0 0 471750 0
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Ceskamoravsky fond SICAY, a.s. Podfond AGUILA
Pfiloha k Fadné Jéetni zdvarce k 31. bfeznu 2026 {v tis. KE)

Minulé uéetni obdobi

Ocengné redlnou  Ocenéné realnou

Ocensné hodnotou do hodnotou do Ocenéné redincu  Ocenéné redinou

Aktiva (tis. K&) nabéhlou ostatn(ho ostatnfho hodnatou do hodnotou do

! ) hodnotou Gpiného vwsledku dpiného vysledk:  zisku nebo ztrdty  zisku nebo zirdty

diuhového kapitdlovsho povinné uréend
néstroje néstroje

Ponledaviy za 0 0 0 11 406 0
Fohledévky za
nebankovnimi 0 0 o 277 521 4]
subjekty
Udasti
5 rozhodujicim 0 0 0 74 030 0
vljvem
Ustatni alciva 0 ] 0 33 0
gﬂﬁm financni 0 0 0 366 278 0
28vazky (tis. K&
Ostaini pasiva 0 a 0 16 783 0
Cistd akliva
pripadajici na
drzitele
investicnich
akeii vé 0 0 ] 348 802 0
hospodaiskehao
vysleghku
7 Investiéni
Zinnosti
g:'s"lj:‘ finanénf 0 0 0 365 585 0

—

11.2 Trzni riziko (stupefi vystaven Uetni jednotky riziku; vysoké) QOGEO A%

Trzniriziko vyplyvaum zvlivu zmén vivoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Ucetni jednotky, zna;én tr po nneﬁ,

zpusobuyc.lch zmény hodnoty nebo acenéni nékterych aktiv &i investiénich ndstrojl v majetku Ui jEetni | etnis |

jednotka mizZe u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v disledku vykyv( na finandnich trzich a Zx'y-san trDet

znacné ekonomicke ziraty. o -
_1

Klasifikace stupné rizika: ) \ff;} R ‘//
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Ceskormoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
Piiloha k radné déetni zdvérce k 31, breznu 2026 {v tis. KE)

- Nizké riziko — Riziko existuje, ale ma maly potencidlni dopad na hospodareni. NevyZaduje intenzivni fizeni, postacuje
zakladni monitoring.

- Stfedni riziko — Riziko je vyznamné, miize avlivnit dosazeni cill nebo fungovani Udetnl jednotky. VyZaduje aktivni fizeni
a pravidelné sledovani,

- Vysoké riziko — Riziko & vysokou pravdépodobnost vyskytu nebo dopadem. VyZaduje detailni posouzeni a zavedeni
opatieni ke zmirnéni dopadd.

11.3 Ménové riziko (stupefi vystaveni Ugetn! jednotky riziku: vysoké)

Ménou Uéetnictyl UBetni jednotky je CZK, pfitemz manové rizike je spojeno s transakeemi v cizi méné a z nich plynoucimi
zlistatky v cizi méné finandnich aktiv a zdvazkd, jejichz hodnota se méni {roste &i kleg4) vlivern zmény sménnych kurzd,
nebof jsou zachyceny v méné Géetnictvi. Ménové rizika spodiva v tom, Ze hednota finanintho aktiva a zédvazku mize byt
ovlivnéna zménou ménoveého kurzu, kterd se promita do stanoveni jgjich realnych hodnot.

Nasledujici tabulka zobrazuje penéZni finandni aktiva Uetni jednotky k 31 bieznu 2026 v rozdéleni dle jefich mény, v niz
jsou primarné zistatky evidovany:

Aktualni Uéetni obdobi

tls. K& vCZK v EUR Celkem
Pohledavky za bankami 14 534 12 14 546
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 382921 0 3s2 921
Majetkove uCasti 71300 0 71 300
Pohledavky za spoleCniky 349 2915 3264
Celkem 469104 2927 472031

Nésleduiici tabulka zobrazuje penézni financni zavazky Uetni jednotky k 31 bfeznu 2026 v rozcéiem cﬂp ;eych meény, v
niz jsou primarné zistatky evidovany
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Priloha k fadné Ucetni zévérce k 31, bfeznu 2026 (v tis. K&)

tis. K& v CZK Celkemn
Ostatni pasiva 23986 73985
Cista aktiva pfipadajici na driitele investicnich

akcii vietné hospodaiského vysledku z investiéni 447 764 447 764
cinnosti

Celkern 471 750 471 750

wENwle Utetni obdobi

Nasledujic tabulka zobrazuje penéZni finanéni aktiva Ucetni jednotky k 31 bfeznu 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz
jgou primamé zdstatky evicovany

tis. K& vCZK vEUR Celkem
Pohledavky za bankami 11 391 15 11 406
Pahledavky za nebankovnimi subiekty 277 521 0 277 521
Majetkove Ucasti 74030 0 74030
Pohledavky za spalecniky 364 2957 3321

Celkem 363 306 2972 366 278

Nasledujicl tabulka zobrazuje penézni finanéni zavazky Ugetni jednotky k 31 bfeznu 2025 v rozdéleni dle jejich mérniy, v
niZ jsou primarng zlstatky evidovany!

tis. KE vCZK Celkem
Cstatni pasiva 16783 16783
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich I
i s . . } 348 802 - . 348802
akeil véeind hospodarského vystedku obdobi GEO Ay, .
.40 Oy,

‘i " ] - Y
Celkem 365585 & ‘[:"Tg 4@3 ‘365 585

. AP | o



Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA
Priloha k Fadné udetni zavérce k 31 bfeznu 2026 (v tis. K&)

Expozice Udetni jednotky na ménove riziko je nizka. Vedeni U&etni jednotky analyzuje svou ménovau pozici a pribéing
posuzuje vyvoj menového kurzu EUR/CZK a jeho dopad na redlné ccenéni vykazovanych finanénich aktiv a zavazkd. Tomu
odpovida | analyza citlivosti vysledku hospodafeni na zmeny ménového kurzu EUR/CZK,

Nize uvedena tabulka shruje celkovou citlivost penéZnich finanénich nederivatovych a derivatavych aktiv a zdvazkd
O&etni jednotky vai&i zménam miénovych kurzd na redlnou hodnotu, resp. na vysiedak Ugetni jednotky. Analyza je zaloZena
na predpokladech, 2e se prisludny ménovy kurz zvySuje/snizuje o v tabulee uvedené procento, plidemz viechny ostatni
proménné z0stavaji konstantni. Predpoklad predstavuje nejlepdi odhad managementu o pfiméfeném posunu ménovych
kurzl s ohledern na jejich historickou volatilitu,

tis. K& Ménovwy kurzk Zména kurzu Viiv na vysledek  Zména kurzu Vliv na vysledek

- rozvahovému dni (+)  hospodalenl (+) /(3 @  hospodafent (+) / ()
EUR/CZK 24,515 2% 59 -2% -59
Celkern 59 -59

11.4 Urokové riziko (stupefi vystaveni Ugetni jednotky riziku: stiedni)

Urokové riziko je obecné riziko zmény realné hodnoty nebo budoucich penéZnich 1okl finanénich nastrojl v disledku
zmén trzni Urokové miry. Udetn( jednotka ocefuie sva finanénl aktiva a finantni zdvazky redlnou hodnatou, kerd je
stanovena pomoci ocefiovacich technik, zejména na bazi soudasng hodnoty budoucich ofekavanych penéznich tokd
spojenyeh s finanénim aktivern, resp. finanfnim zavazkem. Zména trzni rokové sazby se Lak promita do zmény rediné
hodnoty finangnich aktiv a 2avazk( (skrz upravu diskontniho fakioru pouZitého v ocefovacich technikach), kterd plsobi
na vysledek Ugetni jednotky

Analyza citlivosti
tis. K& Hodnota * parametr Ziréta Viastnf kapital/CAl
Citlivost na zménu EURIBOR 3B2921*1% 1] -38 202
Celkova citlivost finandnich aktiv 0 -38 297

*irokove riziko — parametr je wjddfeny v % a znamena vliv posunu drokové kiivky (dle mény} o 1 % dold

Pfi opatng zméné citlivosti se vysledek promitne ve vykazech v obracenych hodnotach.

11.5 Jiné cenové riziko (stupefi vystaveni UBetnl jednotky riziku: stfedn()

Analyza citlivosti zobrazuje potencidlni viiv zmény trznich podminek na hodnaty obhospodarovanéno -najetku adopadna
vykazy zisku a ztraty a hodnoty viastnine kapitalu. R

Hodnota {majetku) znamend expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho denadu.
Parametr je odhad patencialni rotni zmény na trhu a kazuje miru potencidlnihe kvalitativiniho d-opaﬁl;:;_ -

hodnota * parametr = potencidlni dopad tréniho rizika
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Beskomoravsky fond SICAV, as. Podfond AGUILA
Priloha k fadné detni zévérce k 31 bfeznu 2026 (v tis. KE)
Ostatni cenové riziko (stupen vystaveni Uéetni jednotky riziku: nizky/stfedni)

Riziko ceny akcii a jinych kapitdlovych ndstrojit

Analyza citlivosti
tis, K& Hodnota * parametr 2iréta Viastn/ kapitsl/CAl
Ugasti s rozhodujicim vivern 71300*75% 5348 0
Cetkemn finanénl aktiva -5348 o

Analyza citlivosti zobrazuje potenciaini viiv zmény trZnich podminek na hodnoty obhospodafovaneho majetku a dopad na
vykazy zisku a 7iréty a hodnotu viastniho kapitalu.

Hodnota {majetkuj znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad petencidini roéni zmény na trhu a ukazuje miru potencialriho kvalitativiihe dopadu.
hodnota * parametr = potenciglni dopad triniho rizika

Ugasti s rozhadujicimm viivem — parametr je vyjadPeny v % a znamena vliv posunu ceny smérem dold
11.6 Riziko likvidity (stupefi vystavenl Ugetnf jednatky riziku: stfednf)

Riziko likvidity je spojeno se schopnosti Ugetni jednotky dostat swyeh finangnich povinnosti a splatit zavazky dle smiluvnich
podminek a v terminu jejich splatnosti. Riziko likvidity je provazano s rizikemn nedostatetne likvidity aktiv spocivajiciho v
tom, 7e neni zaruteno viasné a piimérend zpendZeni dostateénaho mnoZstvl aktiv uréenych k prodeji. V pripadé potreby
prampini piemény aktiv v majetku Ugetni jednotky nebo nemovitostnich spoleénosti ¢i jinych spolecnosti, jejichz podily
woff soudast majetku Ugetni jednatky, do penéznich prostiedki mize byt potom uritd transakee zatizena dodatenymi
transakénimi naklady nebo ji nelze provést v pezadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného
prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednatlivich investic v rémgci statutem vymezeneho zpusobu
rvestovani a stanovenim minimalniho z0statku penésnich prostiedky v majetku Udetni jednotky. Uéetni jednotka date
provadi pravidelné siressove testovani likvidity.

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich aktiv Ugetni jednotky k 31 bfeznu 2026 (v tis. KE&):

Aktudinl Oéetni obdobi
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Priloha K Fadné Odetni zadvérce k 31 bfeznu 2026 (v tis. KE)

. Uetnl Smluynl ,
tis. K& hodnota  peninf toky Dolrolku MNadlaZ&let Nad5let Bez splatnosti
Pohledavky za 14 546 14 546 14 546 0 0 0
bankami
fohledavky za
nebankovnimi 382921 376 584 5112 250 336 121 136 0
subjekty
Uasti s
rozhodujicim 71300 71300 ] 0 0 71300
vitvern
Ostatni aktiva 3264 3264 0 3264 0] 0
Celkem A72 031 455694 19658 253 600 121136 71300

Zbyvajici splatnost nederivatovych financnich aktiv Ugetni jednotky k 31 breznu 2025 (v tis. K&
Minulé uéetni obdobi

. . Smiuvnf Nad1az5 .
tis. K& Uetnl hodnota pen&ini toky Do 1 roku let Nad Slet Bez splatnosti
Pohledavky 7a
bankami 11 406 11 406 11 406 0 0] G
Pchiedavky za
nebankovnimi 277 527 277097 48 189 5077 224 255 G
subjekty
Ucasti s
rozhodujicim 74030 74 030 0 0 0 74030
vlivem
Ostatni aktiva 3321 3321 0 33 §] )]
Celkem 366 278 365854 §9 555 8 398 224 255 74 030

Zbyvajici splatnost nederivétovych finandnich zavazk( Udetni jednotky k 31 bieznu 2026 (v ué@r'Kt",'j: o
Aktuglni acetni obdobi
/
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Ceskormoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Priloha k fadne uGetni zavéree k 31 bieznu 2026 {v tis. KE)

, Ugetn( Srluvni Nad1aZ5 ,
tis. K& hodnota  pen&ni toky Co 1 roku (et Nad Slet  Bez splatnosti
Ostatnf pasiva 23986 23 936 23986 o 0 a
Cista aktiva
pfipadajici na
drZitele investiénich -
Ak oil veeins 447 764 447 764 0 ] 0 447 764
hospodarského
vy sledku
Celkemn 471750 471 750 23986 0 0 447 764

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazki Ugetni jednotky k 31 beznu 2025 (v tis. KE):

Minuié iéetni obdobl

. Udetinf Smiuvnf Nad1a%5
tis. K& hodnota  pen&ni toky Do 1 reku let Nad Slet Bez splatnosti
Ostatni pasiva 16783 16 783 16 783 0 0 0
Cista sktiva

pfipadajici na

drzitele investiGnich

Ak i vERtnE 348 802 348 802 0 0 0 348 80?2
hospodarskeho

vy sledku

Celkem 365 585 365 585 16 783 0 0 348 802

Tabulka nize zndzorfiuje rozdil mezi zbyvajici splatnosti nederivatovych financnich aktiv a zavazki Ucetni jednotky,
vychazeiic z udajd uvedenych ve dvou tabulkach vyde, k 31. bfeznu 2026 (v tis. KE):

. U&etni Smiluvni ;
tis. K¢ hodnota pan&zni toky DoTrcku Nad1az§let NadSlet  Bez splatnosti
Celkem 281 -6 056 -4 328 253600 121136 -376 464

U AL,
. QO - O//\ Y

Tabulka nie znazorfiuje rozdil mezi zbyvajic! splatnasti nederivatowych finanénich akiiv a zavaz & kgset jednnthy,
vychazejiel z udajd uvedenych ve dvou tabulkach vyse, k 31. bieznu 2025 (v tis. KZ): i £y W
e X \?
> i‘."l /r{
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.5. Podfond AGUILA

Pliloha k fadné Udetni zavérce k 31. bfeznu 2026 {v tis. K&

Uetn( Smiluvni .
tis. K& hodnota pend#ni toky Do 1 roku Nad 1aZ5let NadSlet  Bez splatnosti
Calkem 693 269 42 872 §308 224 285 274772

Tabulky likvidity jsou sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tokl evidovanych finanénich aktiv a zévazkil a
wvaZyji nejblizsi datum splatnosti, ke kterému mize byt po Fondu poZadovano splaceni zévazkd. V pfehledu jsou zahrnuty
jak splatky jistiny ivérd, tak budouci dosud nezachycene urokove plathy, které vyplyvaji z uzavienych Uvérovych vztahd.

Fond je schopen dostat svym povinnostemn vyplyvajicim ze zavazk( viidi nespfiznénym subjekidm a tyto povinnosti plnit
dle smiuvnich podminek. Pro tyto udely se Ugetni jednotka snaZi udriovat dostatecny abjern pendz a penéinich
ekvivalentt, fidit splatnost zavazkl se splatnosti pohledavek. Minimalni objern likvidnich prostfedky, které Ucetni jednatka
must udrzovat na swych bankavnich Gétech je zakotven ve statutu Ucetni jednotky.

11.7 Uveérové riziko (stupert vystaveni Uetni jednotky riziku: stfedn)

Riziko vzniku ztraty Udetni jednotky v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkirn, tj. splatit své dluhy,
vyplatit nalezitosti aktiv, které vydala a dodrZet smilouvy (poskytnout sluzby nebo jind plnéni), ke kterym se zavazala.

Uverové rizike Udetni jednotky plyne zejména:

- 7 Gvérd a zaplijcek poskytnutych Udetni jednotkou;
- z pohledavek postoupenych na Uéetni jednotky;

- z obehodnich pohledavek;

- penéZnich prostiedkd uloZzenvch u bank.

Uvérové riziko z (vént a zapljéek poskytnutych Ugetn! jednotkou a z pohledévek postoupenych na Ugetni jednotku je
shizovano provéfovanim dluznika v rémci zpracovan! analyzy ekonomické vyhodnosti transakee oddélenim fizenf rizik
investicéni spolenosti jako obhospodafovatele Uftetni jednotky a prebiranim externiho ratingu dluznikl stanovenych
spolefnosti Czech Credit Bureau, as.

Poskytnute zapljcky jsou ve své srmluvni vyi vétdinou dostatetné zajistény nemavitostmi, piipadné cbchodnimi podily
na jinych nemovitostnich spoletnostech, které drzi spoleénosti v pestaveni dluZnika. Uvérové rizika Ucetni jednotky je
proto whodnoceno jako zanedbatelng a minimalné se promita do rediného ocenénl prezentovanych financnich aktiv.

informace, které investiéni spoletnost jako obhospodafovatel USetni jednotky vyuZiva k fizeni Gverovych rizik, mohou byt
nepresné a neuplné. I kdy? investiéni spoleénost vwhodnocuje Uvérove expozice Uetni jednotky, které povatuje z pohledu
uveroveho rizika za dllezité, maze se stat, Ze riziko Upadku diuznika midze vzniknout v ddsledku udalosti nebo okolnost,
které Ize t&Zce pfedvidat a odhalit (napfiklad podvody). Investiénl spoleCnosti miiZe také selhat pfi ziskdvani informaci
nezbytmych pro vyhadnoceni uvérového a obchodniho rizika protistrany.

Vyse jistiny avérd poskytnutych jednomu dluznikovi by neméla pfekrocit 95 % hadnoty a}ﬁtj\.,} Uétni jéé‘né‘!cky. .

Ucetni jednotka nevyuiiva pfi fizenl ivérového rizika metodu odekavane Uvérové ztraty ECL. vé_?_cvé-riziko je hodnoceno
a sledovéno, pfecenéni se ve vykazech promitd do redlné hodnoty. Udetni hodnota finangnigh ektiv-.cenénych realnou
hodnotou do zisku nebo zirdty pfedstavuje nejlepsi odhad maximalni expozice Utetni jadqal _yiiﬁﬁh}vérovému nziku.

o e

Uv@rové riziko ~ kvalita portfolia v tis. K& _ /

-
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Ceskornoravsky fond SICAY, as. Podfond AGUILA
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Aktudini d€etni obdahi

;

tis. K& Uvéry Pahledévky B&Zne ity Ostatnf Celkern

Standardni 382 1 0 14 546 3264 400 731

Minulg uéetni ebdobf

-

tis, K& Uvry Pohteddvky B&né Uity Ostatnl Celkem

Standardni 277 521 0 11 406 3321 292 248

Stav obchodnich pohledavek Ugetni jednotky je pribéZné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.
Uvérové riziko u poskytnutych tvérl zohledriuje existenci zajisténi a jejich hodnoty.

Peréini prostiedky na bankovnich Udtech jsou uloZeny zejmeéna u spolednosti ¢SOB, ktera ma dleuhodobé stabilni
Gvérovy rating — rating ,A1* od Moady's. Men3i ¢ast penéznich prostiedkd je ulozena jedté na bankovnich Uétech u J&T
BANKA, 2.3, kterd ma diouhodobé stabilni Gvdrovy rating — rating ,A3" od Moody's. Riziko dvérove ztraty v souviskasti s
peréZnim vklady je tzk zanedbatelné.

12 RIZEN{ OSTATNICH RIZIK
12.1 Riziko koncentrace (stupe vystaveni Udetni jednotky riziku: stfednt)

Koncentrace pozic miize Udetni jednotku vystavil 2tratam, a 1o 1 navzdory tomu, Ze ekonemické a trzni podminky mohou
byt v daném aboru nebo odvétvi vEeobecne pfiznive.

12.2 Riziko zvolené skladby majetku Uetnl jednotky (stupefi vystaveni Utetnf jednotky
riziku: stredni)

Riziko zvoleng skladby majetku Uéetni;’ednotky spodivajici v tom, ze i pfes maximdlni snahu o bezpedné obhospodafovani

a diverzifikaci majetku Ugetni jednotky miize Obhospodafovatelemn zvolend skladba majetku vést k vEtai ztrété hodnoty

nebo mendimuy rdstu hodnoty majetku Udetni jednotky ve srovnani s jinymi investiCnimi zaffzenimi s obdobnym:

investitnimi cili. Soucasne, zejména potom v pocatku existence Ucetni jednatky, mohou jednotlivé aktiva Udetni jednoTky

piedstavovat znacny podil na celkoveém majetku Ucetm;ednotky a tak nepfiznivy vyvo cenyjednotlweho aktiva muize mit
znamny dopad na vyve] hodnoty investice ve Ugetni jednotk

vy y dop. yvoj Y ] Y. Qho A(’G,x

12.3 Riziko refinancovanl (v&ri (stupefi vystaveni Ugetn( Jedné j% (zky’)
i

Rizika spojena s refinancovanim aveérd pfijatych na Gdet Ugetni jednotky nebo Nemowto Ecnostn &i jinych
spoleénosti, jejlich? poedily tvofi souCést majetky Ugetni jednotky, spodivajici v tom, Ze ettt re'dr ‘Tf‘?‘*i‘ﬁ?ﬂo prislugna
spaietnost miZe Gelit riziku, 2e nebude schopen refinancovat sve dluhy dalsim fmanm\ranhﬁ {af ﬁfakaforme Uwéry, g
jinak) &i refinancovat za podminek stejnych &i lepsich, nez jsou stavalici, pfipadné refma{rbovat prodejem aktm
. ) p e
~ '@,n . Af -
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12.4 Riziko nadmémeého vyuZivani pakového efektu Podfondem (stupeli vystaveni
Ugetni jednotky riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuZivani pakového efektu je riziko spoiené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investiénich cild
Udetni jednotky a spodiva v zesilenérn vliva vyvoje trnich cen aktiv v majetku Uetni jednotky na hodnotu (nvestiénich
akeii a potencidlné tak umoZiuje dosdhnout vy$3iho zisku, ale také vy3sl ztraty. Riziko je o3etfeno stanovenim maximalni
hodnoty pakové efektu, ktery Uetni jednotka miize vyuZivat ve statutu Udetni jednotky.

12.5 Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stupefi vystaveni Ugetn
jednotky riziku: nizky)

Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hadnoty v majetku U&etni jednotky znalcern, kdy v disledku chybného
ocenéni majetkové hodnoty v majetku Ucetni jednotky miize dojit k poklest hodnoty majetku Uéetni jednotky po prodeii
takové rmajetkové hodnoty.

12.6 Riziko jinych pravnich vad (stupeii vystaveni Usetni jednotky riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spoCivajici v tom, Ze hodnota majetku Ugetni jednotky se mdZe sniZit v disledku pravnich vad
aktiv nabytych do majetku UZetni jednotky, tedy napfiklad v disledku existence zdstaviiho prava tfeti osoby, vécného
bifemene, ndjemniho vztahuy, resp. Pfedkupniho prava.

12.7 Operaénfriziko (stupefi vystavenf Uetni jednotky riziku: nizky)

Disledkem provazniho rizika mizZe byt ztrdta vliivem nedostatk( & sethani vnitfnich precesd nebo lidského faktaru aneho
vlivem vn&jSich udslosti a rizika ztréty majetku svéfeného do aschovy nebo jiného opatrovani, kterd mige byt zapfidinéne
zejmeéna insolventncsti, nedbalostnim nebo Gmysinym jednanim osoby, kterd ma v Uschové nebo jiném opatrovani
majetek Udetni jednatky neho Investiéni akcie.

Ugetn! jednotka Geli mnoZstvi provoznich rizik, véetnd rizika vyplyvajiciho ze zdvislosti na informaénich technologiich a
telekomunikaéni infrastrukture. Udetni jednotka je zavisla na finanénich, GZetnich a jinych systémech zpracovani dat, které
jsou komplexni a sofistikované a jeiichZ dinnost maze byt negativné ovlivnéna fadou probiémd, jako je nefunkénost
hardwaru nebo softwary, fyzické znigeni dileZitych 1T sysiémy, Utoky pofitacovych hackerl, pofitadovych vird,
teroristické Utaky, a jiné. Déetni jednotka tak miZe utrp@ wyznamné finanéni ztraty, nesplnéni diuhd vadi klientdm,
regulaénim zasahiim & podkozeni reputace Skupina je vystavena provoznimu riziku, které mize vzniknout v disledku
chyby pii realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakei. Podobné rizike mizZe vzniknout u transakcl, které nebyly fadne
zaznarmenany nebo vyuitovany regulatorni poZadavky v této oblasti se zvy$ily a ofekdva se jejich dalsi rist

Uéetn jednotka miize utrpét ztraty v diisledku pochybeni zaméstnance Investiénf spolecnosti jake obhespodarovatelie
Uéetnl jednotky ¢i élena organd Ugetni jednotky. Podnikani Udetni jednotky je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych
zdsad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodd zaméstnancy Investiéni spoleénosti ¢ Clend organd Uzetni
jednotky. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankeim, vaZnému pogkozeni dobrého jména nebo k finanénim Skodam. Ne
vidy je mozné pochybenim pfedchdzet a opatieni, ktera Ucetni jednotka a Investitni spolenost piijimé za déelem
prevence a odhalovani této cinnosti, nemusi byt vZdy efektivni, .

12.8 Riziko potencidintho stfetu zajmd (stupefi vystaveni Ubetru Jednotky riziku:
stfedni)

Patencialni stéet zajmd mezi driteli investidnich akeifl Ugetni jednotky a zakladatel Udetni ]edndt'ky' V tutdaucnosti nelze
vyloudit zmény strategie Ugetni jednotiy tak, ze néktery 2¢ zakladateld zaéne podnikat Kroky (fuze, transakee, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv atd), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch zakladatele |ak0 takového spige neZ ve
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praspéch Udeini jednotky. Takové zmény mohou mit negativni viiv na finanéni a ekonomickou situaci Uéetni jednotky,
jeho podnikatelskou dinnost a hodnotu investignich akcii. AVANT IS md nastaveny postupy pro identifikac a fizeni stretu
2&jrg &im se potencidlni riziko minimalizuje.

12.9 Riziko vyplyvajicl z vefejnopravni regulace (stupeii vystaveni Ugetnf jednotky
riziku: nizky)

Riziko vyplyvapm z vefejnopravni requlace souvisejici s pafizenim, vlastnictvim a prongjmem majetkowch hodnot ve
vlastnictvi Udetni Jednotky, jejich? podily tvofi soucast majetku Udetni jednotky, zejména zavedeni &i zvySeni dani, srazek,
poplatk( ¢i omezeni ze strany pfislugnych organti vefejng spravy.

12.10 Riziko vyporadani (stupefi vystaveni Uetni jednotky riziku: nizky)

Riziko vyporédam spodivajfol v tom, Ze lransakee € majetkemn Ucetni jednotky, jejichz podily tvofi souédst majetku Ugetni
jednatky, mizZe byt zmafena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostermn a dodatl majetek
nebo zaplatit ve sjednaném terminy,

12.11 Riziko ztraty majetku svéfeného do tschovy nebo jiného opatrovani (stupefi
vystaveni Ucetnf jednotky riziku: nizky)

Riziko ztraty svefeneho majetku spodivajici v tom, 2o je majetek Udetni jednotky v lischové a existuje tedy riziko ztraty
majetiku Ugetni jednotky svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovdni, kterd miize byt zapficinéna insclventnosti,
necibalost! nebo umysinym jednanim osoby, kterd ma majetek Uéetni jednotky v ischové nebo jiném opatrovani.

12.12 Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitafe (stupefi vystaveni Ucetni
jednotky riziku: nizky)

Rozsah kontroly Udetni jednotky ze strany depozitéfe je smiuvné omezen depozitafkou sriouvou. Z konirolni Cinnosti
jsou wlougeny ukeny die § 73 odst. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a Cinnost je zajistovana pfima investicni spolednost
pamoct internich kontrolnich mechanisma.

12.13 Riziko zrudeni Ugetni jednotky (stupefi vystaveni Ugetnf jednotky riziku: nizky)

Uetni jednotka mZe byt ze zékonem stanovenych dlivod( zrufena, a to zejm. z ddvadu, Ze:

a) pramérna vyse fondoveho kapitalu tohota Ugetni jedrotky za poslednich & mésich nedosahuje tastky odpovidajict
alespofi 1 250 000 EUR;

b) vyse fondového kapitalu tohoto Ugetni jednotky do 12 mésich ode dne jeho vzmku nec.‘gsqpr}?ﬁastky odpovidajici
glespofi 1250 000 EUR.

CNB mize rozhadnout o vymazu Ucetni jednotky ze seznamu investicnich fondd, na”pr v[?n @ﬁy Uqgtm jednotka
nema déle ned tfi mésice depazitare.

Dale mitze byt Udetni Jednotka zrusena nmapfiklad z divodu Zddesti o vymaz Ucetni’;edn&“-l;.}:ze@uamu nvesticnich
fondd s pravni osobnosti, zrudeni Ugetni jednotky s fikvidaci, rozhodnuti soudy, rozhpdnun o pieméné Apod. Udetni
jednotka mize byt zrugena i Z jinych nez zdkonem stanovenych dlvoda. Uzetni jednotka’ mijZe byt zcu}na napfiklad i z
diivod( ekonomickych a restrukturalizaénich {zejména v piipadé hospodafskych problém( Oceth] Jedrmatky).
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12.14 Riziko odejmutf povoleni k &innosti Obhospodarovateli (stupefi vystaveni Udetni
jednotky riziku: nfzky)

Riziko, Ze CNB odejme poveleni k Sinnesti Obhospodafovateli, jestlize bylo vyddno rozhodnut! ¢ jeho upadku nebo jestiize
byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Zze majetek Obhospodafovatele nebude postatovat k Uhradé nakladi insolvenéniho
fizeni,

12.15 Riziko soudnich sporll a spravnich sanke! (stupef vystaveni Udetni jednotky
riziku; nizky)

Ucetni jednotka neni ucastnikem soudnich spord.

12.16 Rizika spojend s finan&nimi derivaty (stupefi vystavenl Ugetnf jednotky riziku:
nizky)

Rizika spojend s jednotlivymi typy derivati, ktera maji byt nabyvdny na Udet Udetni jednotky, kterymi jsou v zasadé rizika
1rEni, a to zvldstd ménova & Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé finanénich derivatd, které nejsou
obchodovény na evropskyeh regulovanyeh trzich, maze byt Ugetni jednotka navic vystavena UvErovému riziku protistrany
a vypofadacimu riziku. Ackoli podatedni investice do finanéniho derivatu mize byt mala (anebo Zadna), mize i nepatrnd
zmeéna trznich podminek vyvolat podstatné sniZenf &i zvySeni trzni hodnoty finangniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a
znaény nepormér mezi vyéi plnéni jednotlivych smluvnich stran v rdmei uzavieného finanéniho derivaty.

12.17 Riziko spojené s repo obchody (stupefi vystavenf U&etnl jednotky riziku: nizky)

Riziko spojend s repo obchody, spodivajici pfedevaim v riziku pratistrany, 1. riziku, ze vypofadani neprobéhne tak, jak se
pfedpokladalo, z divodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investiéni nastroje ve stancvené thité, nebo riziku, ze
emitent nebo protistrana nedodrZi svij zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

12.18 Riziko odliného dafiového rezimu (stupeli vystaveni USetnf jednotky riziku:
nizky)

Riziko odlisnéhe danového rezim spodivajici v tom, Ze fisté vynosy investic jednotlivych Investorld se mohou [igit v
zavislosti na statu dafové rezidence konkrétniho Investora 2 s tim spojenou aplikaci rozdilnych dafiovych piedpisd a
mezindrodnich smiuv ve statech danové rezidence Investora a Uetni jednotky.

12.19 Ostatni identifikovana rizika:

Mezi dalsi identifikovana rizika patfi;
. - -|::-.
- Riziko nestalé aktualni hodnoty \nvesti¢nich akeil v disledku zmen skladby ¢i hodnoty majetkel L'J’;‘.‘etnijeclnotk}r‘f

- Riziko odchylky aktudin hodnoty Investiénich akeii od likvidagn! hodnoty oteviené pozice Investora na ‘Jce* W i =dr:ctce v
dusledku aplikace dodateénych sréZzek a poplatkl pii edkupu Investicnich akcif, : B

- Riziko pozastaveni odkupu Investicnich akcii spocwapcn v torn, Ze Obhospodaiovatel je za drcnych .J@drr nek opravnen
pozastavit odkupovani Investiénich akeii, coz miZe zpldisobit zménu aktudini hodnoty Invesllcm:,h akcu Za kterou tudou
Zadosti 0 odkoupeni vyporaddny, a pozdéjsi vwpofddani odkupd; L
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- Riziko vztahujici se k odpovédnost viidi tfetim osabam, zejména povinnosti k nahradé Skady zpiisobené pripadnym
porudenf zakonné nebo smluvnt povinnosti ze strany Utetni jednotky. Toto rizike se mize projevit negativné na hodnoté
majetku Uéetni jednotky tim, Ze ndhrade skody bude pinéna z majetku Uéetni jednotky, nebo tim, Ze povinnd oscba
povinnost k nahradé kady, kterd ma byt plnéna ve prospéch UZetnl jednotky, nesplnf,

. Rizika spojend s povinnosti prodat rajetkovou hodnotu v Udetni jednotee z divodd nesplnéni podminek spojenych s
jeiim drZenim plynouei z prévniho pfedpisu nebo ze Statuty;

' Riziko spojené s tim, 2e statutérni organ miize kdykaliv se souhlasern kontrolntha orgéanu rozhodnout o zrudeni Uetni
jednoiky a Investor nebude drzet investici ve Ucetni jednotce pa celou dobu svéhe zamyslenegho investicniho harizonty;

+ Riziko spojené s tim, Ze nasledkem toho, Ze budou viechny Investiéni akcie cdkoupeny, nakoupeny nebo odprodany,
Investor nebude driet investici v Uéetni jednotee po celou dobu svého zamy$leneho investicnino horizontu, Statut timko
vyslavné upozarfiuje, Fe neexistuje a neni poskytovana Zadna zaruka Utetni jednotiky anebo Obhospodafovatele ohledné
moznosti selrvani akcionafe v Utetni jednotce;

- Rizike zdanéni plynouci 2 toho, Ze Investor maze byt povinen zaplatit dane nebo jine povinng platby & paplatky v souladu
s pravem a zvyklostmi Caske repubsliky nebo statu, jehoZ je danovym rezidentem, nebo jincho v dane situaci relevantniho
staty, ktery sniZi Cisty wynos jeho investice;

+ Riziko poplatkd a sraZek vyplyvajicr z toho, Ze pfipadné poplatky & srazky uplatfiovanc vici Investorovi mohou ve svém
disledku =niZit Cisty vynos jeho investice,

» Riziko porugovani smluvnich povinnosti spoéivajici v tom, Ze v pfipadé, Ze Investor porusi srmiuvné prevzatou povinnost,
miZe byt vigi nému postupovano tak, e v disledku toho dojede ke sniZeni Eistého vinosu jeho investice nebo ge takovy
postup projevi v jeno majetkové sféfe. Napfikiad investorovi, ktery nesdélil pfislusné Udaje ohledné své danove rezidence,
miZe byt na protiplnéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikevana zvlastni danova sazba.

- Riziko tykajici se udrZitelnosti spodivajicl v udalosti nebo situaci v environmertalni nebo socidini oblasti nebo v oblast]
spravy a fizeni, ktera by v piipadé, Ze by nastala, mohla mit skuteény nebo moZny vyzramny nepfiznivy dopad na hodnotu
investice. Tato rizika jsou Obhospodafovatelem zohledhovana v souladu se zvefejnénou politikou zatlenovani rizik do
pracesy investicnino rozhadovant,

13 REALNA HODNOTA FINANCNICH NASTROJU

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v iadné transakei mezi
Geastniky trhu k datu ocenéni. Finandéni ektiva a zavazky v realné hodnol# ohehodovana na aktivnich trzich {napf. veigjné
obchedované derivaty a cenné papiry uriené k obchodovani} vychazi z kdtovanych trznich cen na kenci obehodovani k
datu wkazan, Redlnd hodnota finandnich aktiv 3 zdvazkd, ktere NeJSou obchodovany na aktivnirm trhu {(napf. derivdty
neohchodovane na burze), se stanovi pamoci ocefiovacich metod. Udetni jednotka pouziva rizné metody a vychazi z
trinich podminek existujicich ke kaZdému datu OCetni zavérky. PouZité metody ocenouaﬂtg@r Wl uplatnéni
srovnateinych bdinych nedavryeh transakei mezi Géastniky trhu, odkazy na jingé nastroje, kieed-iSon ve ‘s{@ podstaté
stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokl, modely ocedovani opcl @ daléi techniky - qr ncyqn} bezne Dﬁhavane
Udastniky trhu pfi maximatnim wyuZit’ trznich vstupil a vstupd specifickych pro danou entitle™

3
Lt

-ao '.I
véechna nife uvedena zvefejnéni se tykaji finanénich aktiv a finandnich zivazkd ocenovany‘c"; “f'r"!‘eg.c:b‘bgqotgu na
pokradujici bazi. .
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Aktiva (tis. K&) Uroveii 1 Uroveii 2 Uroven 3 Celkern

Pohleddvky za hankami 0 0 14 546 14 546

Pohledavky za

nehankovnimi subjekty 0 0 382921 362 821

Un:":asti 5 rozhodujicim 0 0 21300 71 300

viivemn

Ostatnl aktiva 0 0 3764 3264

Celkem k 31. 3. 0 1) 472031 472 031

Zéavazky (tis. KT)

Ostatni pasiva 0 0 23686 23986

Celkem k 31. 3. 0 Q 23986 23986
Udaje k 31.3.2025

Aktiva (tis. K&) Oroveri 1 Urovefi 2 Urovefi 3 Celkem

Pohledavky za bankami 0 0 11 406 11 406

Pohledavky za

nebankovnimi subjekly 0 C 277 523 277521

Uéasti s rozhodujicim

Aiver 0 0 74030 74030

Ostatni aktiva 0 a 3327 3321

Celkem k 31. 3. 0 0 366278 366 278

Zavazky (tis. X&)

Ostatni pasiva a C 16783 16783

Celkem k 31.3. 0 0 16783, . - - .. 16783

Pro viechny presuny finangnich nastrojd mezi jednotlivyrmni stupni hierarchie ocenovani rea;lni:'--;l h'cc_jnotoﬁ plati
predpoklad, Ze nastaly na zafatku vykazovancho obdobi. Jestlize dochdzi k nizké likwidité vinarcnihe aktiva ha
regulovaném trhu, 2tract kotace vyznam a je vhodnéji presunout aktivurn do drovné 2 nebo 3. © B

v pribahu sledovanéhe nebo srovndvaciho obdobi nedoslo k zadnym presundm.
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13.3 Techniky ocefovani a vstupni velitiny

Popis ocefovacl techniky a vstupnich velidin droné 2a 3

Pro ccenéni redlng hodnoty na Urovni 2 vychazire vétdinou z porovndvaci metody, Na zaktadé zjidténych informaci z trhu
u ohdobnych finanénich nastrojd, které se aktivnd obchoduji, se stanovi keeficienty pro srovnatelngé transakece Ci
multiplikatory, a ty se nasledné pouZiji k advozent redlné ceny. Vstupni veliciny byvaji obdchng smiouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménove kurzy, Urokove sazby.

Pro ocendni redlné hodnoty na Urovni 3 wychazime primdrné 2 ocenéni vyniosovym zpdsobem nebo Ggetni hodnotou, Na
zaklagé vstupnich velidin aplikuje jednatka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zékladé stanovi redlnou hodnotu.
Mezi vstupni velidiny patfi informace a finanénim aktivy, trokové sazby, analyza vyvoje hospodafstvi, informace £
finanénich trhd, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stancvuji hodnotu majetkove podstaty podiiku (substanci). Majetkova hodnola je pak dana jako rozdil
individugIné ocenénych poloZek majetku a zavazki. Majetkoveé oecendni Ize Clenit v zdvislosti na tom, podle jakych 7&sad
a pfedpoklad( budeme ocefiovat jednotlivé sloZky. V piipadé, Ze pracujeme s precpokladem ,going concern’, ocenéni by
mé&lo adrazet ndklady na znovu pofizeni majetky (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotfebeni} — metoda
subsiancni hodnoty. Dald majetkovou metodou je metoda likvidaéni hodnoty. ¥V daném piipadé nepfedpokladame
dlouhosobaji existenci oceiovaného subjektu a posuzujeme hadnotu z pohledu penez, které bychom mohli ziskat
pradejern jednotlivych éasti majetku podniku po Ghradé zavazkl. Mezi majetkové metody patif rovnéZ metoda dcetnf
hodnety. V tormto piipadé vychazime z ocendni majetku a z&vazka na bazi ucetnich principl a zasad. V ramei pfecengni
dilsich slozek majetku a zavazkd lze samoziejmé vyuzit | ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocendnl tr7ni komparace — porovnavani uréuje hodnotu finanéniho aktiva na zdkladé porovndni ocefiovane
hodnoty se srovnatelnymi velicinami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, ktere jsou vefeiné obchodovateing nebo jsou
soucasti veiejné &i soukromé transakce. PHihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finanéniho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych multiplikétord” nebo na zakladé .metady srovnalelnych transakei”
Srovnatelné transakee isou analyzovany na zaklad@ kritésii porovnatelnosti, jakyrni jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin reelizace. Tato analyza je dilezitd pii vybéru pfisludnych koeficientd, které se aplikujl na finanni ddaje
ocenovaného padniku. Plislusné ddaje jsou porovnany a naleité upraveny s chledem na finanénf aktivum.

Qcendni vynosovym zpdsobemn - Jednou z 1&chto meted je metoda diskontovanych penéznich tokl, V ramcei této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vEeiné pokratujici hodnoty na konci projektovaného cbdobi, které jsou
diskontovany na soudasnou hodnotu poZadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéZnich toki je
novaZovana (spolu s ostatnimi modely pouZivajicimi predikce budoucich vysledk() za teoreticky nejspravnéjsi metodu
acendni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uZitek spojeny s vlastnictvim ocenovaného aktiva.

Ocerovaci technika a vstupy pouZité pfi méfeni redlnd hodnoty investici trovné 3 ke konci s]edqvaﬂ%ﬁf._@t}égﬁfho obdobi
jsou nasledujici: R Y,
.. LT
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Priloha k fadné Oéetni zavérce k 31. bifeznu 2026 (v tis. KE)

Aktiva (tis. K&} Redind hodnota Ocefiovacl technika Poufité vstupy
Pohledavky za bankami 14 546 DCF Model PRIBOR, IRS CZ7K
Pohledaviyza 382 991 DCF Model  PRIBOR, RS CZK, Finandni vykazy
nebankovnimi subjekty

a?f:rﬂ s rozhadujicim 71300 Substanéni metoda Finanéni vykazy, Tréni data
Ostatni aktiva 3264 DCF Mol PRIBOR, IRS CZK
Zéavazky (tis. KE)

Ostatni pasiva 723 G8H DCF Madel PRIBOR, IRS CZK

49



Ceskomoravsky fond SICAY, a_s. Podfond AGUILA
Pfiioha k Fadné Ufetni zavérce k 31 bfeznu 2026 (v tis. KE)

Kvantifikace pouZitych vstupil v pifpadé vynosového ocenénf

Vyznamny tréné

. y Rozsah/ VaZeny
Kategorie majetiku/diuhu nepozorovatelny primér vstupd
vsiup
Pohledavky za nebankovnimi subjekty Diskontni sazba 10,46 %

13.4 Citlivost redlné hodnoty na zménu trzné nepozorovatelnych vstupd

Kategorie majetku/diuhu Zmé&na parametru POZﬁig*:igOEg? I\lt':!;atr::;r-:j gaﬁz;i

Fohledavky za nebankovnimi

subjekty Zmeéna keeditni priraZzky © 10 % 16 540 -15 577

13.5 Popis ocefiovacich postupl pouZitych G&etni jednotkou v trovni 3
13.5.7 Dcenéni obchodnich podild a akeii

V¥Nosovym zplsobem

Model ocenéni vychazi z predpokladu fungovani finanéniho aktiva jako Going Concern. Finanéni aktivum realizuje
pravidelny vynos, ktery se dé méfit. Tyto budouci vynosy jsou dale diskontovany na soucasnou hodnotu k datu ocenéni.

substznénim zpldsabermn

Maodel ocendni stanovuje redlnou hodnotu viech polozek aktiv finanéniho aktiva a nasledné se odectou cizi zdroje. Tato
hodnota se pouziva zejrména tam, kde neni pfedpoklad going concern. Napfiklad u developerskych projekit ve vystavbe,

nakladovym zplscbem

Model vychazi z pofizovaci ceny finangniho aktiva. Toto ocenéni se pouZiva zejmeéna v pocatednim ocenéni Ci pro aeenéni
START - UP,

likvidaénf hodnotou

Model ocefiuje finanéni aktivum, které ma vétsinou zépornou pfidanou hodnotu. ¥ tomto piipadé je tieba stanovit
substancni hadnotu, od «teré je treba odedist nakiady na tikvidaci finanéniho akliva.

. . GH’JA
13.5.2 Ocenéni cennych papirdl QO Uc;

vynosovym zplsobemn F

Model oceduje finanéni aktiva na zakladé vynosoveé metody, zejména diskontovanim budoucu,q pen BT g%@&kc}hml
sazba se skldda ze dvou polozek, kreditniho rizika na drovni emitenta a dale trznihorizika, klerehere Alnivyvo
na finanénich trzich. K tomuto déelu je potieba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko sg ?JhOdﬂOCUJE‘ dlg, potreb
minimalné 1x roénd, trini riziko probézné, i ;,A‘r'*/'
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Prilcha k Fadné (iéetni zavérce k 31 bfeznu 2026 (v tis. K&)
13.5.3 Ocenéni poskytnutych Gverd
vynosovym zplisobem
Maodel ocefiuje finanéni aktiva na zakiadé vynosové metody, zeiména diskontovanim budoucich penéznich tokdl. Diskontni
sazba se sklddé ze dvou poloZek, kreditniho rizika na Urovni emitenta a déle trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvo)
na finanénich trzich. K tomuto Géelu je potfeba dostatek vstupnich veliéin, Kreditni rizike se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x raéné, trzni riziko pribézné.
13.5.4 Ocenéni piijatych Gvérl
vynosovym zplisobern
Model ocefiuje finanénf aktiva na zakladé vynosoveé metody, zejména diskontovéanim budoucich penéznich tokd, Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na Grovni emitenta a dale trzniho rizika, kiere bere v potaz aktuaini vyvoj
na finanénich trzich. K tomuto G&elu je poifeba dostatek vstupnich veliGin, Kreditnl riziko se vyhadnocuje die potieb,
minimalné 1x roné, trzni riziko probézné.
13.5.5 Sladéni pohyb( na Grevni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohybi na urovni 3 hierarchie redlnych hodnot pedle tfid ndstroj je k 31 brezna 2026 nasleduic:
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Pfiloha k fadné Gcetni zavérce k 31 beznu 2026 (v tis. K&)

Zisk
. Jatrdtaz
Refind  CSK/WHEZ  crecentnt 0o Prevody  Redind
tis. K& hodnota  PoCeRl do v Prodge Emise Vypofiddni  zado  hodnota
k1.4 ho‘g ey Ostatniho domd3 k314
podafeni oo 1ngho
vysledku
Aktivg
thledé_uky z8 11 406 0 0 187540 0 0 -184 400 0 14 546
ankanii
Fohledavky za
nebankovnimi 277 521 5914 0 208862 0 8] -109 376 0 382921
subjekay
3&asti s
rozhodujicim 74030 -2730 ) 0 0 0 0 ¥ 71300
viiverm
Qstatmni aktiva 332 -53 8] 57 0 0 -60 0 3265
Celkem akliva 366278 3133 0 396459 0 0 -293 836 0 472032
Zavazky
Ostatni 16783 0 0 23991 0 0 16788 0 23986
pasiva
Celkem
finandnf 16783 0 0 23991 g V] -16 788 0 23936
pasiva

Sladéni pohybtl na Grovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid ndstrojd je k 31. bfezma 2025 nasledujici:
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Ceskomoravsky fond SICAY, a.s. Podfond AGUILA

Pflloha k rfadne ucetni zévérce k 31 bfeznu 2026 (v tis. KE)

Zisk
. [Zirdta 2
Reding z%;nzgmg precentnl o Plevody  Refind
tis. K& hodnota P do DY Prodeje Emise Vypoldddni zado  hodnots
visledku Vanik
k1.4, hospodafen] ostatntho Grovng 3 k31.3.

dplného

vysledku
Aktiva
Pohledavky za
bankarmi 5210 0 0 194839 ] 0 -188 643 ] 11 406
Pohledavky za
nebankovnimi 246 264 Ba0 a 155939 0 M -125 952 0 277 521
subjekiy
Akcie 3
podilové sty 29097 - 2997 Q it 0 0 0 0 0
Udasti s
rozhodujicim 47130 -3 600 0 35500 0 0 -4 160 0 74030
vlivarn
Ostatni akhiva 2865 0 4] 21005 G a -20 549 1] 3327
Celkem aktiva 290 466 5737 0 407323 0 0 -334 784 (1] 366278
Zdvazky
Zévazky viti
nebankavrim 20771 382 0 0 0 0 -21 183 4] 0
subjektdim
Oatatni 10632 0 D 113833 0 0 -107682 0 16783
pasiva
Celkern
finandénl 914403 382 0 113833 0 0 =128 835 D 16788
pasiva

14 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za spiiznéné osoby Podfond povazuje osoby, ve kterych ma majetkovou Udast, a oscby ovlédégé' stejnou osébdu, Patfi
sem Lendigo sr.o. (IC 089 13 064, dfive AGUILA Financial Services s.r.0.), ve které Podfond:-drzi inajetkoveu déast s
rozhodujicim viivern, a Syndigo s.r.o. (IC 176 87 357, dfive CMF Praha s.r.0.), ob& majf sidlo shodné se widlem Fodfondu

Podfond poskytl ob&ma osobam lvéry, které ocenuje redinou hodnotou. Prehled k 31.3. 2026 (v tis &)
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Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Piiloha k fadné udetni zavérce k 31. bfeznu 2026 {v tis. KE)

Spifiznéna osoba Eggﬁg::c‘ Redina hodneta Pfecenénl na RH Urokavy vynos za obdob!
Lendigo s.r.0. 240 879 253903 +13 025 34081
Syndige s.r.c. 119 500 112774 -6 726 3836

Podfond déle drii ve spolednosti Lendigo s.r.o. majelkovou ugast s rozhodujicim vlivern ocenénou realnou hodnotou 71
300 tis. K& {piecenéni za obdobi -2 730 tis. K&).

Vedkerd transakce byly sjednany za obvyklyoh trznich padminek; pohleddvky jsou pred datem splatnosti.

14.7 Osoby ovladané

Ugetni jednotka eviduje Udasti s podstatnym a rozhodujicim viivern v nasledujicich spolecnostech:

Obchedai firma: LEMDIGD s.r.0. (difve AGUILA Financisl Services sro.)
Sidle: Slezska 2127/13, Virchrady, 120 00 Praha 2
ZpUsab oviddani: 100 % pfimy podil

Podil na hlagsovacich pravech: 160 % plimy padil

Pravni forma Sooleénost s ruCenim omezenym

vyroba, obchad a shufby neuvedené v piflohdch 1 aZ 3 Zivnostenskehe zakona. Zejména
tyio ohory &innosti:

rprostiedkovani abchada a sluzeb,
Predmét podnikani: nakup, prode’, sprava a ddrzba nemovitosti,
reklamni Zinnost, marketing, medidind zastoupeni,
sluzby v oblasti administrativisi sprévy a sluzby arganizaéng hospodarske povahy,

wyraba, obchod a sluZby jinde nezarazend.
Vyde zapisovaného zdkladni

Kapitalu: 20 tis. K&
Wyde ostatnich slozek .. s .
vlastniho kapitaly: 15989 tis. Ke NGEO A,
HE;EL T U'G N
ALY AR
L Je PR g o
14.2 Osoby oviadajici ca i £ ‘f‘? o
" e b b i

Jméno ovlddajicl osoby: mMar. Petr Zapletal Jmeéno ovladajici esoby: Ing Pavej_LJié%“‘_ .
- .

RN
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Bytem:

Zpusob ovladani:

Padil na hlasovacich pravech:

Jména ovladajici osoby;

Byterm:

Zpisob ovladani

Podil na hlasovaclch prévech:

Jméno ovlddajici asoby:

Bytem;

Zpisob ovladani

Podil na hlasovacich pravech:

Pod Formankou 533/3, 149 00
Prahg 4

30 % pfimy padil

30 % pfimy podil

Ing. Vojtéch Fiala

Jandtkova 392, 252 25
Jinoéany

15 % prirny podi

15 % priry podi]

ing. Josef Kolier

U Besedy 320, 19074 Praha 9
- Kldnavice

10 % piimy padil

10 % primy podil

Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Podfond AGUILA

Pfiloha k Fadné Uetni zavérce k 31. bfeznu 2026 (v tis. K&)

Bytem:

Zplisob ovlddant

Podil na hlasavacich pravech:

Jména ovilddajic osoby:;

Bytem:

Zp(sob ovladani

Podi na hlasavacich prévech:

Fodvinny milyn 2348728,
Liber, 190 00 Praha 9

30 % pifmy podil

30 % pfimy podil

Mar. Jan Cikovsky

Bulharskd 1401/38, 10700

Praha 10 - Vrdovice

15 % pfimy podil

15 % pfimy podi

15 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu Uttetni zavérky nedoslo k vwwznamnym uddlostern, které by mély dopad na Udetni zavérku Ugetni jednotky.

Sestaveno dne: 20.07.2026

JUDr. Petr Kratky

zmocnény zastupce Elena pfedstavenstva

AVANT investicnf spoleénost, a.s.
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PROAN s Podlongd AGUE S

Pflloha &. 3 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu ke dni, kdy bylo provedenc ocenénf vyuZité pro (dely této zprévy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a rediné hodnoty na konei rozhodného obdobl
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 adst. 1 pism. K) ZISIF a Pfilohou 2 pism.
&) VoBUP)

e ke Mgk

Poskytnuta zaplhjcka - Syndigo s.r.o. o

{dfive CMF Praha sro.) 119 500 112774
Poskytnutd zépljdka - GARTAL 5000 5038
Uéast s rozhodujicim vlivem LENDIGG 11865 71300
§1.0

Poskytnuta zépljtka - LENDIGO s.r.o. 240879 253903
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